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Erfolg durch Tradition

Erfolg braucht sichere Fundamente

Die THAMM & PARTNER GmbH Berlin als Grundbesitzgesellschaft wurde am 11. Mai 1995 in
Berlin gegriindet und im Handelsregister Berlin-Charlottenburg unter HRB 56504 eingetra-
gen. Hervorgegangen ist die Gesellschaft aus der THAMM & PARTNER Minchen, die bereits
seit Anfang der 80er-Jahre in Berlin mit der Sanierung historischer Geb&ude befasst war.
Einzige Gesellschafterin ist Angela Thamm, die auch als Geschaftsfihrerin die Firma vertritt.
Unterstltzt wird die Gesellschaft zusatzlich durch ihren fachlich kompetenten Beirat.

.Denkmadler sind unsere Leidenschaft” — ist die Basis der Unternehmensphilosophie.

Dartber hinaus entwickelt die Firma THAMM & PARTNER mit viel Liebe und Zukunftsvision
auch wertvolle und zukunftsorientierte Neubauobjekte, die das Potenzial dazu haben, in Zu-
kunft Denkmaler zu werden.

Heute besitzt das Unternehmen zahlreiche werthaltige Immobilienobjekte ausschlieBlich in
Innenstadtlagen von Berlin, Potsdam, Leipzig und Gorlitz. Dabei ist und war ein wesentlicher
Erfolgsfaktor die mit ca. 80% sehr hohe Eigenkapitalquote, die der Kapitalmarkt-Emission der
THAMM & PARTNER GmbH zuzuschreiben ist.

Neben erstklassigen Sanierungen und Bauausfiihrungen zahlen auch die langjahrige solide
Unternehmensstruktur und die seit vielen Jahren bewahrten Partnerschaften mit spezialisier-
ten Architekten, Handwerksfirmen und vielen anderen Experten zu den Erfolgsfaktoren des

Unternehmens.
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Vorwort der Geschaftsfiihrerin

Liebe Anlegerinnen, liebe Anleger,

liebe Freunde unseres Hauses,

fangen wir gleich mit der drangendsten Frage an:
Wie haben die Coronajahre 2020 und 2021 den Immobilienmarkt bewegt und wie hat sich
diese Situation auf unser Unternehmen ausgewirkt?

Die Immobilienzeitung I1Z als deutsche Fachzeitschrift fir die Immobilienwirtschaft teilt un-
ter Bezugnahme auf das statistische Bundesamt mit: 2021 sind die Baupreise fir Wohnge-
baude in Deutschland im Vergleich zu 2020 um 14,4 % gestiegen. Dabei handelt es sich

um den starksten Anstieg seit mehr als 50 Jahren. Die Baupreise hangen auch stark mit
gestiegenen Materialpreisen zusammen.

Die Thamm & Partner GmbH ist trotz dieser Kostensituation gut durch die Pandemie ge-
kommen. Wir konnten unsere Bauvorhaben trotz Preissteigerungen und zeitlichen Verzo-
gerungen, bedingt durch den aktuellen Fachkraftemangel bei den Baufirmen, wie geplant
gut abwickeln.

Trotz oder vielleicht wegen der schwierigen Situation auf dem Baumarkt sind die Immo-
bilienpreise und die Mieten weiterhin kraftig angestiegen. Was in unserem Unternehmen
zu erhohten Umséatzen fihrt und fuhren wird. Die Nachfrage nach unseren Kaufobjekten
oder Mietwohnungen ist unverandert gut. Nach wie vor haben wir einen vielféltigen und
werterhaltenden Immobilienbestand und gehen davon aus, dass es auch in Zukunft fur unser
Unternehmen zu Wertsteigerungen kommen wird.

Ich mochte nicht versdumen auf unsere ganz besondere Freude hinzuweisen:

Thamm erhélt BDA-Architekturpreis 2021 fir HAFEN EINS in Leipzig.

Die Berliner Grundbesitzgesellschaft Thamm & Partner wird fir ihr Wohnensemble HAFEN
EINS im Lindenauer Hafen in Leipzig nach einem Entwurf von W&V Architekten Leipzig/
Berlin mit dem Architekturpreis des Bundes Deutscher Architektinnen und Architekten BDA
Sachsen ausgezeichnet. Unter insgesamt 50 Teilnehmern wurde das Projekt HAFEN EINS als
eines von drei Preistrdgern ausgewdéhlt und fur die Bewahrung und Weiterentwicklung der
Baukultur gewdirdigt. Dabei gelang es Thamm & Partner als einzigem Privatunternehmen
zu Uberzeugen. Im kommenden Jahr nimmt das Projekt HAFEN EINS damit automatisch am
bundesweiten Wettbewerb teil.

Wir danken unseren Anlegern und Geschaftspartnern und vor allem auch unseren Mitar-
beitern fur ihren erfolgreichen Einsatz und die langjéhrige Zusammenarbeit.

lhre

/Vbj{?a« }\OW

Angela Thamm
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Corona und die Folgen fiur die Immobilienwirtschaft

Die Corona-Pandemie hat tiefe Spuren in der deutschen
Wirtschaft hinterlassen und auch den Immobilienmarkt ge-
pragt. Die langfristigen Folgen sind bisher nicht abschatz-
bar, die Unsicherheit ist groB und Prognosen sind schwierig.
Eine Krise, die noch langst nicht vorbei ist und uns auch

noch langerfristig beschaftigen wird.

Seit Frihjahr 2020 leben die Menschen in Deutschland auf-
grund der Corona-Pandemie in einem mehr oder weniger
strikten Lockdown. Die allermeisten haben ihre Alltagsritu-
ale notgedrungen angepasst. Sie bewadltigen Homeoffice,
Homeschooling und Fitness in den heimischen vier Wanden;
sie shoppen online, sie benutzen soziale Netzwerke, statt sich
mit Freunden im Restaurant oder auf ein Bierchen zu treffen.

Dass dies alles nicht ohne Folgen fur ein perfektes Zuhau-
se bleiben wirde, war zu erwarten. Die bisherigen Auswir-
kungen der Corona-Pandemie mussen dabei aus verschie-
denen Blickwinkeln betrachtet werden.

4

Bei Umfragen zeigte sich, dass das Bautrager-Neugeschaft
bis auf wenige Einschrdnkungen stabil weiterlief. Hier ste-
hen dennoch vor allem zentrale Themen wie die Fortfih-
rung der Bankenfinanzierung fir Neubauprojekte sowie Pla-
nungs- und Genehmigungsverfahren im Mittelpunkt. Gerade
bei den Genehmigungsverfahren sahen die Unternehmen
zeitliche Verzégerungen durch coronabedingt verlangsamte
Ablaufe in den Bauamtern. Es sind daher Verzégerungen im
Hinblick auf kiinftige Baubeginne zu beftrchten.

Von der Mietausfallthematik war die Immobilienwirtschaft
unterschiedlich betroffen. Wahrend die Mietausfalle im
Wohnbereich im Durchschnitt nur gering waren und aktuell
weiter ricklaufig sind, bleiben die Ausfalle bei Gewerbemie-
ten weiter hoch und die Langfristperspektive ist eher pessi-
mistisch. Hier wird kurz- und mittelfristig eine Zunahme des

Risikos von Insolvenzen bei den Mietern angenommen.
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Nach Einschdtzung der Immobilienfachleute wird die Pande-
mie zwar Spuren auf dem Markt der Wohnimmobilien hin-
terlassen, allerdings keine besonders tiefen. Der Grund liegt
auf der Hand, denn der Wunsch nach Eigentum ist in den
letzten Monaten deutlich gewachsen. Die Wertschatzung
steigt und damit steigen auch die Anforderungen.

Drei Kriterien sind nun bei der Immobiliensuche wich-

tiger geworden als friuher:

schneller Internetanschluss

Garten, ein Balkon oder

Zahl der Zimmer

eine Terrasse

Hinter Letzterem steckt wohl der Wunsch nach einem abge-
trennten Arbeitsplatz. Bisher war das eigene Zuhause weit-
gehend zum Wohnen bestimmt. Nun muss es deutlich mehr
Anforderungen gerecht werden — dazu zahlt ein funktions-
fahiges Buro.

Der Punkt Verkehrsanbindung gerat dafir ein wenig in den
Hintergrund, da sich nun doch einiges online erledigen lasst,
wozu vor nicht allzu langer Zeit noch ein Auto bewegt wer-

den musste.

Das Thema Homeoffice wird voraussichtlich fur nachhal-
tige Veranderungen sorgen. Nimmt das mobile Arbeiten
langfristig zu, wird weniger Biroflache und zugleich mehr
Wohnraum benétigt. Das Umland wirde auBerdem noch at-
traktiver werden, weil viele Pendelwege wegfallen wirden.
Stadtrand oder Umland waren schon vor Corona eine Alter-
native fur Familien, die sich allein aufgrund des gestiegenen
Preisniveaus in der Stadt nicht mehr verwirklichen konnten.

Doch jetzt wird aus der Not eine Tugend. SchlieBlich bieten
viele Regionen in den Speckgurteln der Stadte zu gunstige-
ren Preisen noch ausreichend Infrastruktur und Freizeitmog-
lichkeiten.

Die Studie des Ifo-Instituts belegt, dass die urbanen Zentren,
also Stadte Gber 500.000 Einwohnern, tatsachlich fur einige
Menschen an Reiz verlieren: 5 % der befragten GroBstadter
planen binnen des nachsten halben Jahres aus der GroBstadt
wegzuziehen. Weitere 8 % haben einen Wegzug innerhalb
der kommenden 6-12 Monate ins Auge gefasst. Junge Men-
schen und Familien wollen die Stddte verlassen.

Einen merklichen Einfluss auf die Umzugsbereitschaft hat
das Alter. Von den 18- bis 29-Jahrigen wollen 18 % ihren
Wohnsitz in der Stadt in den nachsten 12 Monaten aufge-
ben. Auch 19 % der 30- 39-Jahrigen haben diesen Plan. Bei
den 60-69-Jahrigen (11 %) und bei den Uber 70-Jahrigen
(5 %) kommt ein Wegzug seltener in Frage.

Eine groBe Stadtflucht deutet sich in Deutschland aber nicht
an. Die abgeschiedene Idylle auf dem Land sucht von den
Stadtern kaum jemand. Wer kurz- oder langfristig einen Um-
zug aus der GroBstadt plant, mochte vorrangig in eine kleine
GroBstadt (38 %) ziehen. Weitere 30 % wollen im Speck-
gurtel leben. Nur 11 % wollen wirklich auf das Land ziehen.
Es sind also vor allem die suburbanen Rdume und Stadte
zwischen 100.000 und 500.000 Einwohnern, die verstarkt
ins Blickfeld der urbanen Bevdélkerung ricken.
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Da aber nicht jeder fur das ruhigere Landleben geschaffen
ist und die Nachfrage nach Urbanitat ebenfalls ungebrochen
hoch ist, werden auch an die Immobilien in den Stadten mit
mehr als 500.000 Einwohnern neue Anforderungen gestellt.
Wohnungen mit einer Terrasse im Erdgeschoss und einem
dazugehorigen Garten sind deutlich mehr angefragt worden
als zuvor. Doch auch besagte Urbanitat befindet sich aktuell
im Umbruch. Mobilere und interaktivere Menschen, zuneh-
mend ineinanderflieBende Lebensbereiche sind Trends, auf
die die Immobilienbranche reagieren muss. Hier sind Kon-
zeptlésungen gefragt. Der Ort, an dem der Mensch zukunf-
tig leben will, muss individualisierbar, flexibel und vernetzt
sein. Dabei spielen Quartierlésungen, Nachhaltigkeit, der
Sharing-Trend, Mobilitdat und die neuen Arbeitswelten eine
groBe Rolle.

Trotz der Coronakrise sind die Preise fur Wohnimmobilien in
Deutschland im Jahr 2020 so stark gestiegen wie seit fast 4
Jahren nicht mehr. Von Juli bis September 2020 lagen sie im
Schnitt um 7,8 Prozent héher als ein Jahr zuvor. Wie das Sta-
tistische Bundesamt mitteilt, stiegen die Preise damit durch-
schnittlich so stark wie im 4. Quartal 2016. Damals hatte das
Plus 8,4 % betragen.

Erfreulich ist auch, dass die Baugenehmigungen 2020 ihr
hohes Niveau der letzten Jahre gehalten haben (2020:
368.000) und die Zahl der fertiggestellten Wohnungen tber-
trifft erstmals seit langer Zeit wieder die Marke 300.000.
Zugleich wird aber der Ruckstau an genehmigten, aber noch
nicht fertiggestellten Ein- und Mehrfamilienhdusern immer
groBer: Fast 780.000 unvollendete Wohneinheiten harren
mittlerweile der Schlisselibergabe.

Unerfreulich sind dagegen die weiter gestiegenen Bau-
kosten (seit 2015 um 16,4 %), die erstmals seit der Wie-
dervereinigung leicht gesunkene Wohneigentumsquote
und das schrumpfende Potenzial an Ersterwerbern einer
Wohnimmobilie.

Der durchschnittliche Immobilienpreis in Deutschland inkl.
Nebenkosten betragt im Jahr 2020 rund 446.000 Euro. Im
Jahr 2019 kostete der Immobilienkauf oder -bau noch im
Durchschnitt 403.000 Euro. Der Anstieg liegt damit bei mehr
als 10 Prozent und tber den Steigerungen der drei Vorjahre,
die bei rund 5 % oder weniger lagen. Auch die Darlehens-
summe bei Erstfinanzierungen ist um fast 10 % auf 330.000
Euro stérker als in den Vorjahren gestiegen.

Ein Jahr nach Pandemiebeginn: Preistendenzen verstérken sich
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Wohneigentumsquote 2030: Nur im Osten ist noch spiirbarer Fortschritt zu erwarten

So viel Prozent der Haushalte leben heute in den eigenen vier Wanden —
und so viele kdnnten es morgen sein

2018
B Deutschland

West 42,1
B Ost

Projektion bei unveranderten
Baukosten und Baulandpreisen
in Relation zum Einkommen;
West und Ost:

jeweils ohne Berlin

Die glUnstigen Zinsen erlauben dennoch in vielen Fallen laut
Interhyp leistbare Raten. Eine Hurde fur den Wohneigen-
tumserwerb kénnte aber das Eigenkapital sein. Es liegt 2020
im Durchschnitt bei 115.00 Euro. Im Jahr 2010 waren es noch
83.000 Euro. Die hohen Kaufnebenkosten und Immobilien-
preise erfordern mehr Eigenkapital als friher und sind daher

fur viele eine Hirde fir den Wohneigentumserwerb.

In den vergangenen Jahren sind die Kaufpreise von Mehrfa-
milienhdusern in den 5 groBten deutschen Metropolen deut-
licher als die Mieten gestiegen. Folglich erhéhte sich auch
der Kaufpreisfaktor der Renditeobjekte jahrlich. Steigt der
Kaufpreisfaktor, bedeutet dies einen verldngerten Amorti-
sierungszeitraum der Renditeobjekte. Dies tat der Beliebt-
heit aber keinen Abbruch. Im Gegenteil stieg 2020 die Zahl
der Transaktionen deutlich.

Berlin ist die einzige Metropole, in der der Kaufpreisfaktor
seit dem Vorjahr fiel: 29,1 betrug der Wert 2020, im Vorjahr
hatte er bei 31,6 gelegen. Die Kaufpreise von Mehrfamilien-
hausern stiegen in der Hauptstadt erstmals seit Jahren nicht
mehr starker als die Mietpreise. Damit lag der Berliner Kauf-
preisfaktor erstmals seit Jahren niedriger als in Hamburg. In
den Vorjahren war der Faktor in Berlin stets der zweithdchste
hinter Mlnchen gewesen. Verantwortlich durfte daftr der
Berliner Mietendeckel gewesen sein. Denn das Gesetz liel3 die
Mietpreise von Bestandswohnungen zwar wie geplant sinken,
aber auf die Kaufpreise wirkte die Bremse ebenfalls ein, weil
das Landesgesetz auf die erzielbare Rendite driickte. Beleg
dafir ist neben den sinkenden Preisen von Mehrfamilienhau-

sern auch der Rickgang der Transaktionen um 8 %.

2030

Quelle: Statistisches Bundesamt (EVS), empirica/LBS Research

Bislang war der Immobilienkauf in ostdeutschen GroBstad-
ten noch vergleichsweise preiswert. Doch dies scheint sich
zunehmend zu andern: In den vergangenen 5 Jahren haben
die Kaufpreise in vielen Stadten stark angezogen. In Leipzig
haben sie sich mehr als verdoppelt. 2016 wurden fur den
Quadratmeter im Median noch 1.320 Euro verlangt, aktu-
ell sind es 2.950 Euro. Dies entspricht einem Anstieg von
123 % - und damit so viel wie in keiner anderen deutschen
GroBstadt. Auch im benachbarten Dresden verteuerten sich
die Preise deutlich: Nach einem Plus von 77 % kostet eine
Wohnung inzwischen durchschnittlich 3.110 Euro pro Qua-
dratmeter. Die hohen prozentualen Zuwachse liegen zum
einen am niedrigen Ausgangswert, aber auch an der gestie-
genen Nachfrage durch den Zuzug in den letzten 5 Jahren.

Nach einem Anstieg von 75 % springt der Quadratmeter-
preis Uber alle angebotenen Wohnungen in Berlin genau auf
die 5.000-Euro Marke. Besonders nachdem der Mietende-
ckel fur ungdltig erklart wurde und Kapitalanleger wieder
verstarkt Interesse an der Hauptstadt haben, durften die
Preise in den nachsten Monaten und Jahren weiter anziehen.
Ob Berlin jemals an die Preise von Minchen herankommen
wird, darf bezweifelt werden. Denn trotz Rekordpreisen
zeigt die Preiskurve in Minchen weiter stark nach oben. In
den vergangenen 5 Jahren stieg der Medianpreis von 6.000
Euro auf 9.010 Euro - ein Plus von 50 % und absolut ge-
sehen der starkste Zuwachs aller GroBstadte. Auch in Ham-
burg (+64 %; 5.900 Euro), Frankfurt (+79 %; 6.570 Euro)
und Stuttgart (+51 %; 5.190 Euro) mussen Kaufer deutlich
mehr Geld ausgeben als noch 2016.
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Allgemeiner Wirtschaftsbericht unter Beriicksichtigung

der branchentypischen Rahmenbedingungen

Die deutsche Fertigstellungsquote erreicht erstmals in 2020 den europaischen
Durchschnittswert von 3,4 Wohnungen pro 1000 Einwohner, aber nur, weil die
Fertigstellungsquote im europdischen Durchschnitt pandemiebedingt sinkt.

Der europdische Bausektor verliert deutlich an Dynamik.
Das Bauvolumen bricht 2020 um 7,8 % ein. Wahrend 2019
noch die Bautdtigkeit um 2,7 % stieg, schrumpft sie 2020
um 7,8 % also ahnlich wie damals im Jahr 2009. Es wird
allerdings damit gerechnet, dass die Bauaktivitaten 2021
um 6 % und im Jahr 2022 um weitere 3,5 % ausgeweitet

werden.

Die Hauptursache fur den Rickgang sind die Behinderungen
auf der Angebotsseite. Es gibt viele Lander, in denen zwi-
schen Marz und Mai 2020 ein groBer Teil der Baustellen
fur mehrere Wochen geschlossen war. Unter den teilwei-
se sehr strikten Ausgangsbeschrankungen sowie den anzu-
wendenden Hygiene- und Abstandsregeln litten nicht nur
Neubauprojekte, sondern auch Sanierungs- und Instandhal-
tungsvorhaben.

In manchen Regionen wurden vortbergehend nur die Re-
paraturen durchgefiihrt, die keinen Aufschub duldeten. Des
Weiteren kam es durch die GrenzschlieBungen auch zu Eng-
passen bei Personal und Materialien.

Handelsspannungen — u. a. innerhalb Europas aufgrund
des Brexit — und die damit verbundenen Unsicherheiten

belasteten die Baunachfrage 2020 zusatzlich.

Es kam in GroBbritannien zu einem Rickgang von fast einem
Funftel und in Frankreich sowie in Irland zu einem Minus von
jeweils rund 16 %.

Daneben waren auch Spanien (Bauleistungen in 2020:
-12,5 %), Italien (-7,4%) und Belgien (-7,1 %) von den Fol-
gen der Pandemie stark betroffen.

GDP and Total construction output (EC-19)

year to year change in %

2017

2018 2019 2020 2021 2022 2023

I GDP —O©— Total construction output

Quelle: Euroconstruct
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Die Coronakrise hat erhebliche Folgen fur den Wohnungs-
bau. So rechneten die Landerexperten fir 2020 mit einem
Rickgang der fertiggestellten Wohnungen um rund 130.000
Einheiten. Lediglich Ungarn und Portugal stechen mit we-
sentlichen Zuwdachsen positiv hervor. Fir die 4 Lander GroB-
britannien, Deutschland, Frankreich und Italien summieren
sich die Ruckgdnge gegentber 2019 auf insgesamt fast
100.000 Wohnungen, wobei mit 63.000 die meisten auf

GroBbritannien entfallen.

GroBbritannien biBte durch die Covid-19-Krise ein Viertel
seines Volumens ein. Aufgrund des niedrigen Ausgangsni-
veaus wird zwar fur 2021 eine hohe Wachstumsrate erwar-
tet, es durfte jedoch auch bis Ende 2023 nicht gelingen, den

Einbruch vollstandig auszugleichen.

In Spanien, Frankreich und Italien schrumpfte der Woh-
nungsbau auch deutlich, die Rickgange lagen aber nur
knapp Uber der 10-%-Marke. Wahrend es in Spanien nicht
moglich sein durfte, die Verluste bis 2023 auszugleichen, ist
far Frankreich und Italien aufgrund der hohen Nachfrage vor
allem im urbanen Raum eine deutliche Expansion des Wohn-

bauvolumens zu erwarten.

Im Jahr 2021 durfte die Fertigstellungszahl far alle 19 Euro-
construct-Lander bei 1,684 Mio. Einheiten lediglich stagnie-
ren. Erst fir das Jahr 2022 werden wieder Zuwéachse erwar-
tet. Fir 2023 rechnet man mit einem Zuwachs von 50.000
Einheiten.

Fir Deutschland wird in Anbetracht diverser Schwierig-
keiten davon ausgegangen, dass die 300.000er-Marke
nicht erreicht wird. Jenseits der in den vergangenen Jahren
beobachteten Entwicklung durfte die verschlechterte Ar-
beitslage mittelfristig negative Konsequenzen fur den Eigen-
heimbau haben.

Am ginstigsten sind die Aussichten fur den Wohnungsbau
bis zum Jahr 2022 in Belgien, Portugal und Danemark. Ins-
gesamt in 12 Landern wird das Wohnungsbauvolumen im
Zeitraum 2020-2022 nachgeben. In der Slowakei wird dabei
der aggregierte Rickgang bei mehr als 10 % liegen.

In Osterreich schrumpfte die Bauwirtschaft mit -3,5 %
weniger stark als in den europdischen Vergleichslandern.
Der Einbruch fiel damit auch schwacher aus als in ande-
ren Wirtschaftssektoren, die unmittelbar von behordlichen
SchlieBungsmaBnahmen betroffen waren. Unter der Vo-
raussetzung, dass die Covid-19-Pandemie die Wirtschafts-
aktivitdten 2021 nicht mehr drastisch einschranken wird,

durfte die Bautatigkeit in Osterreich bereits 2022 wieder
das Vorkrisenniveau erreichen. Trotz einer Abschwéchung
der Dynamik war der Wohnungsbau in den letzten Jahren
ein zentraler Wachstumstreiber fir die 6sterreichische Bau-
wirtschaft.

Im Durchschnitt aller 19 Mitgliedsldnder wurden 2020 3,4
Wohnungen pro 1000 Einwohner fertiggestellt und damit
dhnlich viele wie in Deutschland. Allerdings fallt der Ruck-
gang gegeniber 2019 in Hohe von 0,4 Einheiten europaweit
starker aus als hierzulande mit 0,2.

Wéhrend die Lander Finnland, Osterreich, Frankreich, die
Schweiz und Norwegen weiterhin beeindruckend hohe Fer-
tigstellungsquoten mit rund 6 Einheiten pro 1000 Einwohner
aufweisen, bewegt sich die Bauintensitat in Italien, Spanien
und Portugal nur noch um einen Wert von rund einer Woh-
nungsfertigstellung pro 1000 Einwohner.

Auf lange Sicht sind derartig niedrige Bauaktivitaten aber
kontraproduktiv und fihren zu einer weiteren Zunahme der
Uberalterung im Wohnungsbestand. Bis 2022 steigt die Fer-
tigstellungsquote dort nur auf 2,6 Wohneinheiten.

Wohnungsneubau in Europa 2021* -
die Prognose 2021 basiert auf den Ergebnissen fiir das Jahr 2020

Fertiggestellte Wohnungen je 1.000 Einwohner

Osterreich 6.5
Finnland 6,4
Schweiz 5,9
Norwegen 5,7
Frankreich 5,6
Danemark 5]

Polen 572

Schweden 5,2

Irland 4,0

Niederlande 3,7

Belgien 3,6

Slowakei 3,5

Tschechien 3,3

GrofBbritannien 2,6

Ungarn )

Portugal 2,1

Spanien 1,8

Italien 1.4

Quelle: Euroconstruct/ifo *Prognose
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Der Wohnungsneubau in Deutschland trotzt der Corona-Kri-
se und boomt weiter: Auftragsbestand und Auftragseingang
im Wohnungsbau sind im vergangenen Jahr erneut ange-
wachsen. Der BaulUberhang von genehmigten, aber noch
nicht fertiggestellten Wohneinheiten durfte sich auf mehr
als 750.000 Wohnungen erhoht haben, wie KfW Research
in einer aktuellen Analyse zum deutschen Immobilienmarkt
schatzt. Das lasst fir das Jahr 2021 einen weiteren Anstieg
der Baufertigstellungen erwarten. In diesem Jahr koénnten
erstmals seit 20 Jahren wieder mehr als 300.000 Woh-
nungen gebaut werden, nachdem im zurlckliegenden Jahr
diese Marke noch knapp verfehlt worden ist.

In den kommenden Jahren durfte diese Zahl zwar weiter
kontinuierlich steigen, aber den theoretischen Bedarf von
schatzungsweise 350.000 bis 400.000 Wohnungen im Jahr

weiterhin weit verfehlen.

Ein Hemmnis fur die Ausweitung des Wohnungsbaus bleibt
neben dem Mangel an Bauland in Ballungsregionen auch
in der Corona-Krise der Fachkraftemangel. Nach den Erhe-
bungen zum KfW-ifo-Fachkraftebarometer behinderten Per-
sonalengpdsse im 1. Quartal 2021 trotz des Lockdowns die
Geschaftstatigkeit von nahezu jedem funften Unternehmen
im Bauhauptgewerbe.

In 2020 wurde in Deutschland der Bau von insgesamt 368.589
Wohnungen genehmigt. Wie das Statistische Bundesamt (De-
statis) weiter mitteilt, war das ein Plus von 2,2 %. Diese Zahl
ist damit weit hoher als die Zahl der Baufertigstellungen.
Dies fuhrt nunmehr zu einem Uberhang von genehmigten,
aber noch nicht fertiggestellten Wohnungen von insgesamt
779.432 Wohnungen. Der seit 2008 anhaltende Anstieg des
Bauliberhangs setzte sich damit im Jahr 2020 weiter fort und
erreichte den hoéchsten Stand seit 1998.

Wohnungsbaugenehmigungen

. West (in Tausend)
Ost (mit Berlin)

500 188 | 228 | 241 | 272 | 285 | 313 | 375 | 348 | 347 | 361 | 368

400
300
200

100

Quelle: Statistisches Bundesamt

268.774 der im Jahr 2020 fertiggestellten Wohnungen ent-

standen in neu errichteten Wohngebduden (+5 % gegen-

Uber 2019). Davon entfielen

e auf Mehrfamilienhauser 153.377 (+7,2 %)

e auf Einfamilienhduser 87.275 (+4,1 %)

e auf Zweifamilienhduser 20.472 (+6 %)

e auf Wohnheime 7.650 Wohnungen, welches der
niedrigste Wert seit 2013 ist.

Wohnen und Bauen stehen immer mehr im Spannungsfeld
zwischen dem Wunsch nach Komfort, wachsenden Kosten
und den ¢kologischen Erfordernissen. Das spiegelt sich auch
in den Daten zu neu gebauten Wohnhd&usern wider, wo zu-
letzt die Mehrfamilienhduser Gberwogen. Das entspricht in
2020 einem Anteil von 59 %.

Wohnungen in Mehrfamilienhdusern sind im Schnitt etwa
halb so groB wie jene in Einfamilienhdusern. Diese Woh-
nungen haben eine durchschnittliche Wohnfldche von 78
gm. Wohnungen in fertiggestellten Einfamilienhdusern wa-
ren zuletzt doppelt so groB.

Die Grunde fur den hohen Bautberhang sind vor allem die
zeitlich immer aufwendiger werdenden Bauvorhaben sowie
die Kapazitatsengpdasse in der Bauwirtschaft, die angesichts
des seit Jahren anhaltenden Baubooms und des anwach-
senden Fachkrdftemangels immer weiter zunehmen. Ferner
ist in Einzelféllen auch die Umsetzung bereits genehmigter
Bauvorhaben in der Erwartung noch besserer Preise und
Vermarktungsbedingungen (Spekulation) bewusst verzégert
worden.

Die Folgen der Pandemie haben anfénglich eine gewisse
Schockstarre ausgeldst und es kam zu Verzégerungen und
Umstellungen bei den Bauwerken. Aber laut Umfrage von
RE/MAX Germany gab es bei den Immobilientatigkeiten nur
eine kurze Pause und nun scheint ein baldiger Aufschwung
schon in Sicht.

Auch das Problem der Besichtigungen von Kauf- und Miet-
objekten konnte elegant durch Videochats gelést werden.
Hier zeigte sich ein Trend durch die Innovationsfahigkeit der
Baubranche. Denn das Thema Digitalisierung hielt im Alltag
schneller Einzug als erwartet.

Insgesamt kann man festhalten, dass die Wohnimmobilie
einmal mehr ihren Ruf als sicherer Hafen bestatigt. Das zeigt
sich auch an der Preisentwicklung, die trotz der Krise unge-
brochen positiv ist — im Gegensatz zu den Assetklassen wie
Gewerbe oder Einzelhandel.
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Der Grund liegt auf der Hand, denn der Wunsch nach den
eigenen 4 Wanden ist in den vergangenen Monaten deutlich
gewachsen. Die Wertschatzung der eigenen Wohnung steigt,
und damit auch die Anforderungen an Qualitat und Komfort.

Seit einem Jahr bestimmt die Corona-Pandemie das Leben
und die Wirtschaft. Bei der Entwicklung der Immobilien-
preise ist davon nichts zu spiren, wie eine aktuelle Analyse
von immowelt zeigt: In den 14 Stadten mit mehr als 500.000
Einwohnern steigen die Kaufpreise von Bestandswohnungen
seit Februar 2020, also kurz vor dem ersten Lockdown, bis
heute weiter. In der Spitze betragt der Anstieg sogar bis zu
30 Prozent. Untersucht wurden die Angebotspreise fir eine
Beispielwohnung (80 Quadratmeter, 3 Zimmer, 2. Stock) aus
dem Bestand. Auch in den teuersten deutschen Stadten ist
keine Entspannung in Sicht. In Minchen stiegen die Prei-
se wahrend der Corona-Pandemie um 8 Prozent. Eine Be-
standswohnung kostete im vergangenen Monat 8.140 Euro
pro Quadratmeter. In Frankfurt, der zweitteuersten Stadt
der Untersuchung, ist der prozentuale Preiszuwachs ahnlich:
plus 7 Prozent binnen eines Jahres. Aktuell werden 5.490
Euro pro Quadratmeter verlangt. Einen noch starkeren An-
stieg mit einem Plus von 15 Prozent verzeichnet Hamburg
(5.100 Euro), das wahrend der Corona-Pandemie sogar die
5.000-Euro-Marke geknackt hat.

Generell lasst sich feststellen, dass die Corona-Krise bisher
noch keinen signifikanten Einfluss auf die Immobilienpreisent-
wicklung genommen hat. Das liegt auch daran, dass der Im-
mobilienmarkt sehr trage auf aktuelle Entwicklungen reagiert
und dementsprechend krisenfest ist. Im Gegenteil: So ist in 8
von 14 untersuchten Stadten der Preiszuwachs von Februar
2020 auf Februar 2021 sogar starker als im Vorjahreszeitraum.
GroBe Unterschiede gibt es beispielsweise in Essen, wo sich
der Anstieg von 2 auf 30 Prozent erhoht hat. In 6 Stadten fallt
der Preiszuwachs hingegen geringer aus. So stand in Frankfurt
von 2019 auf 2020 noch ein Plus von 25 Prozent, wahrend es
im vergangenen Jahr nur noch 7 Prozent waren.

Einerseits blicken viele Deutsche durch den anhaltenden
Lockdown in eine ungewisse Zukunft. Andererseits ist bei
denjenigen, die keine finanziellen EinbuBen haben, der
Wunsch nach raumlicher Veranderung stark angewachsen.
,Die Nachfrage nach Immobilien ist sogar noch gréBer als
vor der Corona-Krise”, sagt Prof. Dr. Cai Nicolas Ziegler, CEO
von immowelt. ,Besonders der Immobilienkauf ist im vergan-
genen Jahr nochmals starker in den Fokus der Deutschen ge-
rickt. Da das Angebot in den GroBstadten aber nach wie vor
begrenzt ist, steigen die Kaufpreise unbeirrt weiter.”

Die Nachfrage nach Eigentumswohnungen und Hausern zum
Kauf in Deutschland ist im Vergleich zum Vorjahr um ein
Drittel gestiegen.

Kaufimmobilien ziehen gleichermaBen in den Stadtkernen
wie in den Speckgurteln der deutschen Metropolen stark ge-
stiegenes Interesse auf sich. Eine Stadtflucht zeigt sich nicht.
Vor allem Eigentumswohnungen mit viel Flache, Balkon oder

Garten haben an Attraktivitat gewonnen.

Entgegen landlaufiger Vermutungen hat die Corona-Pan-
demie den Markt fur Wohnimmobilien bisher nicht einbre-
chen lassen. Ganz im Gegenteil: Corona und die allgemei-
ne Marktlage haben zu einem verstarkten Nachfrageschub
nach Wohnimmobilien zum Kauf gefthrt. Im Februar 2021
gingen auf ImmoScout24 33 Prozent mehr Kontaktanfragen
fur Hauser zum Kauf ein als im Vorjahr. Fur Eigentumswoh-
nungen stieg die Nachfrage um 34 Prozent. Damit setzt sich
das deutlich verstarkte Interesse der Vormonate an Kaufim-
mobilien fort.

Immobilienpreise steigen auch im Corona-Jahr weiter

Im Jahr 2020 sind die Kaufpreise inflationsbereinigt um 9,6 % angestiegen.

Quadratmeterpreise in
den Top 7 groBten Stadten
(in Euro, gerundet)

Miinchen  8.613
Frankfurt  6.050
Hamburg  5.569
Berlin 4.973
Stuttgart  4.844
Diisseldorf 4.528
Kéln 4.261

Kaufpreis 2020
pro Quadratmeter
B 700 bis kleiner 1.300 €
[ 1.300 bis kleiner 1.700 €
1.700 bis kleiner 2.100 €
2.100 bis kleiner 2.500 €
[ 2.500 bis kleiner 3.100 €
Il 3.100 bis kleiner 8.600 €

Datenbasis: VALUE AG: empiricasysteme Marktdaten-
bank (2021)*. Berechnung des HWWI.
*Durchschnittliche Kaufpreise fur Eigentumswohnungen
(Bestand) 2020 auf Kreisebene (Landkreis bzw. kreisfreie
Stadt)

Quelle: Postbank — eine Niederlassung der Deutsche Bank AG
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Eine Verschiebung aus der Stadt zugunsten des Landes ist
dabei nicht erkennbar. Auf Basis der Daten des groBten
Immobilienmarktplatzes stieg die Nachfrage nach Wohn-
immobilien zum Kauf sowohl in den Top-7-Stadten Berlin,
Minchen, Hamburg, KoIn, Frankfurt am Main, Dusseldorf
und Stuttgart als auch in den jeweiligen Speckgirteln der
deutschen Metropolen. Jedoch zeigten sich starke regionale
Unterschiede zwischen den einzelnen Stddten und ihren Um-

landgemeinden.

Wahrend die Nachfrage nach Eigentumswohnungen in
Frankfurt am Main im Februar 2021 mit einem Plus von 1
Prozent nur leicht Uber dem Vorjahresniveau lag, verzeich-
neten Berlin 38 Prozent und Hamburg 36 Prozent mehr Kon-
taktanfragen fur Eigentumswohnungen. In den Speckglr-
teln lag die Spanne zwischen plus 14 Prozent in Frankfurt
am Main und plus 70 Prozent in KoéIn. Bis auf Munchen als
Ausnahme verzeichneten die angrenzenden Umlandgemein-
den einen starkeren Nachfragezuwachs als die dazugeho-
rigen Stadte.

Bei Hausern zum Kauf stieg in Berlin, Hamburg, Mlnchen
und Ddusseldorf die Nachfrage in den Umlandgemeinden
starker als innerhalb der Stadtgrenzen. In Frankfurt am
Main, Kéln und Stuttgart waren hingegen Hauser zum Kauf
im Stadtgebiet noch begehrter als in den Speckgdrteln.

,Deutschlandweit boomt die Nachfrage nach Wohnimmo-
bilien zum Kauf. Anders als erwartet, liegt das aber nicht
an einer Verschiebung von der Stadt ins Umland, also einer
Stadtflucht. Zwar stieg die Nachfrage nach Kaufimmobilien
auch in den Speckgirteln der deutschen Metropolen, aber
nicht zu Lasten der Stadtkerne”, sagt Ralf Weitz, Geschafts-
fuhrer von ImmoScout24.

Warum gerade jetzt so viele Menschen nach einer Kaufimmo-
bilie suchen, hat verschiedene Grinde. Ein schénes Zuhause
ist durch die Corona-Pandemie noch wichtiger geworden.
Im November 2020 gab knapp die Halfte der Bevdlkerung
(48 Prozent) in einer bevolkerungsreprasentativen Umfrage
der Innofact AG im Auftrag von ImmoScout24 an, sie hatten
ihr Zuhause mehr als vor der Corona-Pandemie zu schatzen
gelernt. Wer die finanziellen Mittel hat, sucht daher eher
nach einem Eigenheim anstatt der nachsten Mietwohnung.
Wahrend sich andere Ausgaben, beispielsweise fir Reisen,
wahrend der Pandemie reduzieren, erweist sich die Investiti-
on in Betongold zudem als krisenfeste Wertanlage. Auch das
niedrige Zinsniveau und das neue Provisionsrecht, das Kau-
fer entlastet, beglnstigen das Interesse am Immobilienkauf.

Bei Mietwohnungen zeigte sich mit Blick auf die Nachfra-
geentwicklung ein gemischtes Bild. So verzeichnete Immo-
Scout24 fir die deutschen Top-7-Stadte einen Anstieg der
Kontaktanfragen um vier Prozent im Februar 2021 im Ver-
gleich zum Vorjahr. Deutschlandweit zeigte die Datenanaly-
se hingegen einen leichten Rickgang um 6 Prozent, in den
Speckgurteln der Top-7-Stadte sogar um 16 Prozent im glei-
chen Zeitraum. Trotz des Riickgangs bleibt die Konkurrenz um
Mietwohnungen hoch. So kommen deutschlandweit auf eine
auf ImmoScout24 neu angebotene Wohnung 33 Bewerber.

Vor allem Eigentumswohnungen mit viel Flache, Balkon oder
Garten gewinnen an Attraktivitat. Man braucht nun Eigen-
tumswohnungen, die ausreichend Platz fir Homeoffice und
Homeschooling bieten. Im Januar 2021 gingen 133 Prozent
mehr Kontaktanfragen fur Eigentumswohnungen tber 150
Quadratmetern ein als im Vorjahreszeitraum. Im Februar
2021 lag der Wert bei 129 Prozent, im Dezember 2020 bei
65 Prozent. Auch die Nachfrage nach Eigentumswohnungen
mit 100 bis 150 Quadratmetern nahm im Vergleich zum Vor-
jahr Gberproportional stark zu und lag im Februar 2020 bei
einem Plus von 65 Prozent. Die Nachfrage nach Eigentums-
wohnungen mit einer Fldche unter 100 Quadratmetern stieg
um 25 Prozent.

Eigentumswohnungen mit Balkon oder Garten erfreuen sich
ebenfalls starkerer Beliebtheit. So stieg die Nachfrage fur
Eigentumswohnungen mit Balkon zwischen Dezember 2020
und Februar 2021 im Schnitt um 29 Prozent im Vergleich
zum Vorjahr. Eigentumswohnungen mit Garten wurden im
gleichen Zeitraum auf ImmoScout24 mit einem Plus von 31
Prozent haufiger nachgefragt.

Das Zuhause als Rickzugsort ist durch die Corona-Pandemie
immer wichtiger geworden. Die Menschen wollen verstarkt

im Eigenheim leben und das am liebsten mit viel Gestal-

tungsspielraum und grtinen Wohlfthloasen.
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Die THAMM & PARTNER GmbH

Die finanzielle Situation der
THAMM & PARTNER GmbH

Die Thamm & Partner GmbH steht mit einer Eigenkapital-
quote von rd. 87,24 % weiterhin auf einem hohen Niveau.
In Zeiten von Eurokrise und Staatsverschuldung ist diese
wichtige Kennzahl eine sehr positive Botschaft fur die Anle-
ger. Diese sehr gute Eigenkapitalausstattung erlaubt es dem
Unternehmen nach wie vor, schnell und effizient auf die sich
ergebenden Marktchancen zu reagieren.

Dem langfristig gebundenen Sachanlagenvermégen in Hohe
von 39.214 TEUR steht eine weit héhere Summe an Eigenmit-
teln, unter Berlcksichtigung der ausstehenden Einlagen, von
78.287 TEUR gegeniber. Das Anlagevermdgen ist somit voll-
standig durch Eigenkapital gedeckt. Ein Insolvenzrisiko be-
steht nicht. Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten,
die ausschlieBlich zur Finanzierung der einzelnen Objekte des
Anlagevermogens dienen, haben sich in 2020 um 597 TEUR
gegenlber dem Vorjahr vermindert. Die liquiden Mittel (Bar-
geld und kurzfristige Wertpapieranlagen) zum Bilanzstichtag
in Hohe von 12.417 TEUR Ubersteigen die kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten. Die Liquiditat der Gesellschaft war in 2020 je-
derzeit gesichert. Die langfristige Entwicklung des Unterneh-
mens lasst sich auch gut an der Entwicklung der Bilanzsumme

ablesen: eine solide Entwicklung unseres Unternehmens.

THAMM & PARTNER GmbH — Entwicklung der Bilanzsummen in Euro
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Umsatzentwicklung

Im Jahr 2020 erwirtschaftete die Gesellschaft Umsatzer-
l6se i. H. von rund 4,4 Mio. €. Dabei entfielen 3,4 Mio. €
Umsatzerlose auf VerkaufsmaBnahmen und 1,0 Mio. € auf
Mieteinnahmen aus Bestandsobjekten.

Zukunftige Entwicklung und Ausblick

Die Immobilienpreise sind in Deutschland von 2010 an er-
heblich gestiegen. Im gesamtdeutschen Durchschnitt sind
die Preise fir Eigentumswohnungen seit Anfang 2010 bis
2020 um rd. 136 % angestiegen. Aus diesem Grund hat die
Gesellschaft im Geschaftsjahr den Marktverhéltnissen ent-
sprechend Wohnungseinheiten und weitere Objekte fur den
eigenen Bestand geplant, entwickelt oder fertiggestellt.

Aufgrund der Preisentwicklung im Wohnbaubereich im ers-
ten Halbjahr 2020 wird von einer Fortsetzung der Preisent-
wicklung im ganzen Jahr ausgegangen. In Ballungszentren
besteht weiterhin eine hohe Nachfrage nach Wohnimmobi-
lien. Die Thamm & Partner GmbH entwickelt Immobilien fast
ausschlieBlich in Innenstadtlagen und kann daher von dieser
Entwicklung profitieren.

Im Jahr 2020 stieg die Investition im Baugewerbe um
4,9 %. Nach dem starken Wachstum im Immobilienmarkt in
den letzten Jahren ist auch im Geschéaftsjahr 2021 die Fort-

setzung dieses positiven Trends zu verzeichnen.

Die atypisch stillen Beteiligungen im
Geschaftsjahr 2020

Im Berichtszeitraum 2020 konnten weitere neue atypisch
stille Gesellschafter mit einem Beteiligungsvolumen von ins-
gesamt 7.961 TEUR (Vorjahr 6.739 TEUR) hinzugewonnen
werden. Die Gesellschaft konnte sich trotz des schwierigen
Umfeldes im Bereich Private Equity weiterhin gut im Markt

positionieren.
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Im Jahr 2020 wurde unseren Gesellschaftern ein Betriebser-
gebnis von -3.624 TEUR zugewiesen, darin enthalten sind
die Abfindungsbetrage fur die ausgeschiedenen stillen Ge-
sellschafter i. H. von 3.724 TEUR und Raum-/Renovierungs-
kosten i. H. von 879 TEUR .

Wir mochten uns an dieser Stelle bei allen Anlegerinnen und
Anlegern flr das uns entgegengebrachte Vertrauen bedanken.

Wesentliche Projekte im Jahr 2020
Bauarbeiten wurden an folgenden Objekten ausgefthrt:

Potsdam:

In der Jagerstr. 23 wurden die NeubaumaBnahmen fur ein
Mehrfamilienhaus ebenso wie die Planungsarbeiten an der
Leiblstr. 19 fortgesetzt.

Leipzig:

Die Wurzener Str. 156a wurde fertiggestellt. Am Lindenauer
Hafen und in der Cunnersdorfer Str. 2+4 wurden weitere
wesentliche Bauarbeiten fortgefthrt. In der Oststr. 49 wur-
den die BaumaBnahmen am Mehrfamilienhaus und am rtick-
wartigen Gartengebdude abgeschlossen.

Berlin:

In der Heynstr. 7 wurde die Planung flr drei Gebaude im
rickwartigen Grundstick fortgeftuhrt. Im BeifuBweg 32
wurde mit den Bauarbeiten begonnen.

Gorlitz:
Mit den Bauarbeiten wurde in der Theodor-Kérner-Str. 10
begonnen.

Projektentwicklungen fanden an allen vier Standorten statt,
sowohl im Denkmalschutzbereich als auch im Modernisie-

rungsbereich und auf Neubauebene.

Durch die glnstige Marktpreisentwicklung bei Immobilien
erhoht sich die Werthaltigkeit unseres Immobilienbestandes
stetig.

Unsere Organisation

Um den reibungslosen Ablauf bei erhéhtem Bauaufkommen
zu gewahrleisten, werden nach wie vor alle Mitarbeiter und
teilweise auch externe Dienstleister regelmaBig in neue Ver-
waltungsmaBnahmen eingebunden.

Die Objekte werden weiterhin von einzelnen Teams, be-
stehend aus Projektleiter, Architekt und Bauleiter sowie
Verwalter, eigenverantwortlich durchgefthrt. Wobei jedes
Team aus internen und externen Mitwirkenden besteht, so-
dass jederzeit ein breit gefdchertes Know-how, hohe Flexibi-
litdat und Unabhangigkeit gewahrleistet sind.

An dieser Stelle mochte sich die Geschéaftsleitung bei allen
Mitarbeitern, freiberuflich Tatigen und Unternehmen fur die
hohe Einsatzbereitschaft und Solidaritat bedanken.

Risikomanagement

Zu einem erfolgreichen Risikomanagement gehort auch, dass
die Geschaftsleitung zum richtigen Zeitpunkt die richtigen
zukunftsweisenden Entscheidungen trifft und die daraus ab-

zuleitenden MaBnahmen zeitnah und erfolgreich umsetzt.

Die Zusammenarbeit mit dem dreiképfigen Beirat, beste-
hend aus einem Rechtsanwalt (Baurechtspezialist), einem
Sachverstandigen fur Grundsttckswerte und einem Archi-
tekten, hat sich dabei sehr bewahrt. Das Kapital des Unter-
nehmens wird fast ausschlieBlich weiterhin in Gebaude mit
Investitionsvolumen von 1 bis 10 Mio. Euro investiert. Diese
Vorgehensweise verteilt das Risiko auf viele Objekte und ist
somit deutlich sicherer als die Investition in ein groBes Ob-
jekt. Diese Risikoverteilung wird durch eine geschickte regi-
onale Verteilung ebenso gewahrleistet wie durch die unter-

schiedlichen InvestitionsgréBen der Immobilien.

Oberste Prioritat ist auch kunftig der Liquiditat und dem Ri-
sikomanagement einzurdumen. Hierzu hat das Unternehmen
ausfuhrliche Business-Plane entwickelt, die umfassend kurz-
und langfristige Informationen liefern und damit ein grif-
figes Frihwarnsystem darstellen. Die zur Verfiigung stehen-
den projektbezogenen Uberwachungsinstrumente versetzen
das Unternehmen jederzeit in die Lage, auf entsprechende
Situationen kurzfristig und flexibel reagieren zu kénnen. Ab-
gerundet wird dies durch die kollegiale Zusammenarbeit und
die regelméaBigen Besprechungen mit den an den jeweiligen

Objekten beteiligten Personen.
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Jahresbericht 2020 des Gesellschaftsbeirates

der Thamm & Partner GmbH

Der jahrliche Bericht des Beirates der Firma Thamm & Partner
GmbH fur das Geschéaftsjahr 2020 informiert Uber die aktu-
elle Geschaftsentwicklung und die Tatigkeit des Beirates als
Aufsichtsgremium.

Entsprechend den Vorgaben der Beiratsordnung haben
sich die Beiratsmitglieder mit der Entwicklung der Firma
Thamm & Partner GmbH unter Wirdigung des Berichts tber
die Prufung des Jahresabschlusses zum 31.12.2020 ausein-
andergesetzt.

RegelmaBig erhielt der Beirat von der Geschaftsfihrung aus-
fuhrliche Informationen Uber die wirtschaftliche Lage des
Untemehmens; alle aufgeworfenen relevanten Fragen zur
Planung der Geschaftsentwicklung und des Risikomanage-
ments wurden dabei bertcksichtigt.

Die notwendigen Unterlagen und Ausklnfte, die zur Beur-
teilung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage notwendig
sind, wurden dem Beirat zur Einsichtnahme zur Verfligung
gestellt; insbesondere auch der Bestdtigungsvermerk des un-
abhdngigen Abschlussprufers, Ypsilon GmbH, Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Kéln zum Jahresabschluss auf den
31.12.2020.

Ergdnzend zu der stédndigen Beiratstatigkeit informierten
sich die Beirate im Kontakt mit der Geschaftsfihrung vor-
rangig Uber Stand und Entwicklung der in Berlin, Leipzig und
Potsdam laufenden Bauvorhaben des Unternehmens.

Hierzu gehéren neben Besprechungen mit der Geschaftsfih-
rung auch Besichtigungen der Baustellen oder von Objekten
in der Entwicklung. In Leipzig war an den Objekten Lindenau-
er Hafen und Cunnersdorfer StraBe 2 und 4 ein erheblicher
Baufortschritt festzustellen. Die Wurzener Str. 156a wurde
fertiggestellt. Das denkmalsanierte Objekt Ludwig-Richter-
Str. 28 und 29 in Potsdam wurde verduBert. In Gorlitz wurde
an dem denkmalgeschitzten Objekt Theodor-Kérner-Str. 10
sowie in Berlin an dem Objekt Neubau BeifuBweg 32 mit den
Bauarbeiten begonnen.

Nachdem die laufenden Vorhaben auch im Jahr 2020 die ih-
rem Entwicklungsstand entsprechenden Fortschritte genom-
men haben, sieht der Beirat die von der Geschaftsleitung
angestrebte Zielsetzung fur das Geschaftsjahr 2021 unter
Berticksichtigung der Bilanz 2020 der Steuerteam GmbH

Landsberg Steuerberatungsgesellschaft als realistisch an.

AbschlieBend danken alle Beiratsmitglieder an dieser Stelle
der Geschaftsfihrung und der gesamten Belegschaft der Fir-
ma Thamm und Partner GmbH fir deren Leistungen und die
wie immer konstruktive gemeinsame Arbeit.

Augsburg, den 20.11.2021

AL

Far den Beirat
Martin Rupp, RA
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Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft im Berichtszeitraum 2020 stellt sich wie folgt dar:

Erhéhung Kapital atypisch stiller Gesellschafter 5.733.959,11
Minderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 62.186,53
Minderung der sonstigen Vermdgensgegensténde 1.978.140,13
Erhohung aktive Rechnungsabgrenzung -11.102,18
Erhéhung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.030.261,18
Erhdhung sonstige Verbindlichkeiten 1.484.032,81
Erhohung Riickstellungen 33.657,20
Erhéhung fliissige Mittel -297.183,21
Summe Mittelherkunft 13.013.951,57

Mittelverwendung Euro
Erhdhung des Anlagevermdgens 8.477.121,83
Erhohung Bestand Vorrate 316.824,45
Erhéhung erhaltene Anzahlungen 0,00
Minderung Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 597.762,14
Minderung passive Rechnungsabgrenzung —-5.471,33
Jahresfehlbetrag 2020 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 3.627.714,48
Summe Mittelverwendung 13.013.951,57

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die einzelnen Positionen der Mittelherkunfts- und Mittelverwendungsrechnung

mit den Unterlagen der Rechnungslegung abgestimmt. Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Ypsilon GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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2020

Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermégensgegenstande
II. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

2019 / Euro

1.522,51
29.358.968,89
1.376.232,02

B. Umlaufvermdgen
|. Vorrate 15.774.086,23
1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 24.013.070,86
- davon eingeforderte noch ausstehende Kapitaleinlagen in EUR 21.632.455,84 (Vorjahr 23.505.778,93)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in EUR 21.647.689,33 (Vorjahr 23.528.453,45)
III. Kassenbestand, Bundeshankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 12.119.783,23
C Rechnungsabgrenzungsposten 29.294,92
Summe Aktiva 82.672.958,66
Passiva 2019 / Euro
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 350.000,00
II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter 76.717.153,60
I1l. Verlustvortrag -886.372,97
76.180.780,63
B. Riickstellungen 164.654,00
C. Verbindlichkeiten 6.327.524,03
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in EUR 1.343.937.83 (Vorjahr 1.941.699,97)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in EUR 5.349.842,32 (Vorjahr 1.319.581,14)
3. sonstige Verbindlichkeiten in EUR 4.550.275,73 (Vorjahr 3.066.242,92)
- davon gegentiber Gesellschaftern in EUR: 205.392,15 (Vorjahr 223.883,30)
- davon aus Steuern in EUR: 16.533,32 (Vorjahr 27.497,05)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit in EUR: 0,00 (Vorjahr 0,00)
D. Rechnungsabrechnungsposten 0,00

Summe Passiva

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

82.672.958,66

2020 / Euro

1.522,51
37.795.558,64
1.416.764,10

16.090.910,68
21.972.744,20

12.416.966,44
40.397,10

89.734.863,67

2020 / Euro

350.000,00
78.823.398,23
—-886.372,97

78.287.025,26
198.311,20
11.244.055,88

5.471,33

89.734.863,67

Im Ergebnis —3.624 TEUR sind die Abfindungsbetrége fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i.

Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens und der Sachanlagen

Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens, soweit iiblich
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrdge finanzwirksam

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Ertrége aus Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahresiiberschuss

2019 / Euro 2020 / Euro
2.002.939,34 5.252.785,68
768.849,14 751.459,14
429.663,14 442.848,03
0,00 0,00
5.543.621,23 7.627.620,92
2.333,98 2.527,2
5.125,82 381,62
68.535,96 57.478,05
—4.800.270,33 -3.623.711,64
0,00 0,00

0,00 0,00

73,05 0,00
1.653,27 4.002,84
4.801.996,65 3.627.714,48
0,00 0,00

H.v.3.724 TEUR und Raumkosten i. H. v. 879.179 EUR enthalten.
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung haben
wir dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, mit Datum vom 16. Dezember 2021
den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
erteilt:

,An die Thamm & Partner GmbH, Berlin:
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Thamm und Partner
GmbH, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020,
der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, geprtft. Dartber hinaus haben wir den
Lagebericht der Thamm & Partner GmbH fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung

gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften unter Berlicksichtigung des Vermogensanlagen-
gesetzes (VermAnIG) sowie den erganzenden Vorschriften
des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfthrung
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschafts-

jahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020,

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften unter Bericksichtigung des
VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB er-
kldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaéaBigkeit des Jahresabschlusses und
des Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage far die Prafungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m.
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur
die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” un-
seres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Auf-
stellung des Jahresabschlusses, der den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften unter Bertcksichtigung des
VermAnIG sowie den erganzenden Vorschriften des Gesell-
schaftsvertrags in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich far die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jah-
resabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daftir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
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zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dari-
ber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich far
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
in Einklang steht, den gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fr die Vorkehrungen und MaBnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im

Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprifers flir die Pru-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prafungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDVV) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéBen
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-

lage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflus-
sen. Wahrend der Prafung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daridber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prafungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrlgerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur
Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zu-

sammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen un-
sere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
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Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungs-
nachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unter-
nehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaéaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prafungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten An-
gaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender ge-
eigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich et-
waiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prufung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Vermerk tber die Prifung der ordnungsge-
mé&Ben Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten

Priafungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten geprtft. Nach unserer Beurteilung aufgrund
der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen

Belangen ordnungsgemaB.

Grundlage far das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemdaBen Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs.
3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Fi-
nancial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prufung der ordnungsgemaBen Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfallt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prtfungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
der ordnungsgemaéaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu

dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir
die ordnungsgeméaBe Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwort-
lich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemale
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetz-

lichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen,
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die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als not-
wendig bestimmt haben, um die ordnungsgemaBe Zuwei-
sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu

den einzelnen Kapitalkonten zu ermdéglichen.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung der ordnungsgeméBen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Ein-
lagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ord-
nungsmaBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prafungsurteil zu der ordnungsgemaBen Zuweisung von Ge-
winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzel-

nen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des Interna-
tional Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000
(Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or
Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezem-
ber 2013) durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche
Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus
VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage der ordnungsgemédBen Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prafung Uben wir pflichtgemé&Bes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zuwei-
sungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fihren
Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil

zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuwei-
sungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrigerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

beurteilen wir die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung der Erkennt-
nisse aus der Prufung des relevanten internen Kontroll-
systems und von aussagebezogenen Prifungshandlungen
Uberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.”

Den vorstehenden Bericht Uber die Prifung des Jahresab-
schlusses sowie des Lageberichts fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, haben wir in Ubereinstimmung mit
den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschlusspri-
fungen erstattet.

Ko6In, den 16. Dezember 2021

Ypsilon GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Ol

Christian Klein WIRTSCHAFTS-

PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Wirtschaftsprifer
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Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft im Berichtszeitraum 2019 stellt sich wie folgt dar:

Erhohung Kapital atypisch stiller Gesellschafter 6.390.445,70
Minderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 421.817,26
Minderung der sonstigen Vermdgensgegensténde 911.516,97
Minderung aktive Rechnungsabgrenzung 10.441,00
Minderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -577.504,71
Minderung sonstiger Verbindlichkeiten —-2.451.698,07
Minderung Riickstellungen -5.775,00
Minderung flissige Mittel 8.220.873,06
Summe Mittelherkunft 12.899.243,21

Mittelverwendung Euro
Erhdhung des Anlagenvermégens 7.266.075,38
Erhohung Bestand Vorrate 249.725,56
Minderung erhaltene Anzahlungen 381.926,98
Minderung Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 199.509,65
Minderung passive Rechnungsabgrenzung 0,00
Jahresfehlbetrag 2019 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 4.801.996,64
Summe Mittelverwendung 12.899.243,21

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die einzelnen Positionen der Mittelherkunfts- und Mittelverwendungsrechnung

mit den Unterlagen der Rechnungslegung abgestimmt. Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Ypsilon GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Bilanz

Aktiva

A Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
II. Sachanlagen
Il. Finanzanlagen

B. Umlaufvermdgen
|. Vorrte
1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

2018 / Euro

3.850,51
22.109.079,22
1.357.718,31

15.142.433,69
25.346.405,09

- davon eingeforderte noch ausstehende Kapitaleinlagen in EUR 23.505.778,93 (Vorjahr 24.345.347,00)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in EUR 23.528.453,45 (Vorjahr 24.210.527,29)

III. Kassenbestand, Bundeshankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C Rechnungsabgrenzungsposten
Summe Aktiva
Passiva

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
III. Verlustvortrag

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

20.340.656,29
18.853,92

84.318.997,03

2018 / Euro

350.000,00
75.128.704,54
-886.372,97

74.592.331,57
170.429,00
9.556.236,46

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in EUR 1.941.699,97 (Vorjahr 2.141.209,62)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in EUR 1.319.581,14 (Vorjahr 1.897.085,85)

3. sonstige Verbindlichkeiten in EUR 3.066.242,92 (Vorjahr 5.517.940,99)

- davon gegentiber Gesellschaftern in EUR: 223.883,30 (Vorjahr 201.227,07)

- davon aus Steuern in EUR: 27.497,05 (Vorjahr 13.916,78)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit in EUR: 0,00 (Vorjahr 0,00)

Summe Passiva

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

1. Rohergebnis 4.451.595,69 2.002.939,34
2 Personalaufwand 784.795,67 768.849,14
3 Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens und der Sachanlagen 352.126,77 429.663,14
4 Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens, soweit iiblich 0,00 0,00
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.058.312,01 5.543.621,23
6 Ertrage aus Beteiligungen 2.334,15 2.333,98
7 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge 2.760,39 5.125,82
8 Zinsen und ahnliche Aufwendungen 70.636,05 68.535,96

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit —4.809.180,27 —-4.800.270,33
10. AuBerordentliche Ertrdge finanzwirksam 0,00 0,00
11. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0,00
12.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -0,85 73,05
13. Sonstige Steuern 1.161,98 1.653,27
14. Ertrége aus Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter 4.810.341,40 4.801.996,65

Jahresiiberschuss 0,00 0,00

Im Ergebnis —4.800 TEUR sind die Abfindungsbetrége fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i.

84.318.997,03

H.v. 2.756 TEUR enthalten.

2019 / Euro

1.522,51
29.358.968,89
1.376.232,02

15.774.086,23
24.013.070,86

12.119.783,23
29.294,92

82.672.958,66

2019 / Euro

350.000,00
76.717.153,60
—886.372,97

76.180.780,63
164.654,00
6.327.524,03

82.672.958,66
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung haben
wir dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, mit Datum vom 17.03.2021 den fol-
genden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

An die Thamm & Partner GmbH, Berlin:
Prafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Thamm und Partner
GmbH, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019,
der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden gepruft. Dartiber hinaus haben wir den
Lagebericht der Thamm & Partner GmbH fur das Geschéafts-
jahrvom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-

wonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften unter Berlcksichtigung des Vermogensanlagen-
gesetzes (VermAnIG) sowie den erganzenden Vorschriften
des Gesellschafsvertrags und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsédtze ordnungsmaBiger Buchfuhrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. De-
zember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019,

vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften unter Berlcksichtigung des VermAnIG
und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

GemaB § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB
erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und

des Lageberichts geftihrt hat.

Grundlage fir die Prafungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m.
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur
die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts un-
seres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss

und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften unter Berlcksichtigung des VermAnIG so-
wie den erganzenden Vorschriften des Gesellschaftsvertrags
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfuhrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daftr verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
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Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Un-
ternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber
hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachli-
che oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich far
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich far
die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nach-
weise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprfers ftir die Pru-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn verntnftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der
Prifung tben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewah-
ren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prafungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen
héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrtgerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Prufungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere

Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
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unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatig-
keit nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen
u. a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich et-
waiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prufung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Vermerk tber die Prifung der ordnungsgeméBen
Zuweijsung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Priufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméaBe Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen

Kapitalkonten gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Ka-

pitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaB.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3
VermAnIG unter Beachtung des International Standard on As-
surance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance En-
gagements Other than Audits or Reviews of Historical Financi-
al Information” (Stand Dezember 2013) durchgefthrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die
Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapi-
talkonten” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prafungsurteil zu der ordnungsgemaBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-

men zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir
die ordnungsgeméBe Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwort-
lich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemale
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetz-

lichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
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die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als not-
wendig bestimmt haben, um die ordnungsgemaBe Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den

einzelnen Kapitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprdfers flr die
Prtfung der ordnungsgeméaBen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Ein-
lagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ord-
nungsmaBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zu der ordnungsgeméBen Zuweisung von Ge-
winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen

Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25
Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard
on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) , Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Fi-
nancial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefthrte
Prifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt.
Falsche Zuweisungen konnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernlUnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungs-
gemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zuwei-
sungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei

Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-

fuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner

Kontrollen beinhalten kénnen.

e beurteilen wir die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten unter Berticksichtigung der Erkennt-
nisse aus der Prufung des relevanten internen Kontroll-

systems und von aussagebezogenen Prifungshandlungen

Uberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Kéln, den 17.03.2021

Ypsilon GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

. WIRTSCHAFTS-

PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Christian Klein
Wirtschaftsprufer
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Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft im Berichtszeitraum 2018 stellt sich wie folgt dar:

Erhohung Kapital atypisch stiller Gesellschafter 5.539.478,31
Minderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 239.374,97
Minderung der sonstigen Vermdgensgegensténde 862.860,26
Minderung aktive Rechnungsabgrenzung —-2.815,53
Verminderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -482.373,23
Erhdhung sonstiger Verbindlichkeiten 3.071.596,09
Erhohung Riickstellungen -433,12
Verminderung fliissiger Mittel 215.254,49
Summe Mittelherkunft 9.442.942,24

Mittelverwendung Euro
Erhdhung des Anlagenvermégens -462.627,04
Erhéhung Bestand Vorrate 4.949.562,17
Minderung erhaltene Anzahlungen -48.381,00
Minderung Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 194.046,71
Minderung passive Rechnungsabgrenzung 0,00
Jahresfehlbetrag 2018 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 4.810.341,40
Summe Mittelverwendung 9.442.942,24

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die einzelnen Positionen der Mittelherkunfts- und Mittelverwendungsrechnung

mit den Unterlagen der Rechnungslegung abgestimmt. Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Vistra Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Bilanz

Aktiva

A Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
II. Sachanlagen
Il. Finanzanlagen

B. Umlaufvermdgen
|. Vorrte
1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

2017 / Euro

3.970,51
22.627.225,32
1.302.079,25

10.241.252,52
26.448.640,32

- davon eingeforderte, noch ausstehende Kapitaleinlagen in EUR 24.345.347,00 (Vorjahr 25.354.249,60)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in EUR 24.210.527,29 (Vorjahr 21.715.126,89)

III. Kassenbestand, Bundeshankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C Rechnungsabgrenzungsposten
Summe Aktiva
Passiva

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
III. Verlustvortrag

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

20.555.910,78
16.038,39

81.195.117,09

2017 / Euro

350.000,00
74.399.567,63
-886.372,97

73.863.194,66
170.862,12
7.161.060,31

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in EUR 2.121.820,82 (Vorjahr 2.335.256,33)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in EUR 1.897.085,85 (Vorjahr 2.379.459,08)

3. Sonstige Verbindlichkeiten in EUR 5.517.940,99 (Vorjahr 2.446.344,90)

- davon gegentiber Gesellschaftern in EUR: 201.227,07 (Vorjahr 313.654,16)

- davon aus Steuern in EUR: 13.916,78 (Vorjahr 11.843,92)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit in EUR: 0,00 (Vorjahr 800,00)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

1. Rohergebnis 2.077.301,74 4.451.595,69
2 Personalaufwand 715.972,13 784.795,67
3 Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens und der Sachanlagen 335.797,01 352.126,77
4 Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens, soweit iiblich 0,00 0,00
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.743.557,74 8.058.312,01
6 Ertrage aus Beteiligungen 16.812,46 2.334,15
7 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge 817,77 2.760,39
8 Zinsen und ahnliche Aufwendungen 79.590,18 70.636,90

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit —5.779.985,09 —4.809.179,42
10. AuBerordentliche Ertrdge finanzwirksam 0,00 0,00
11. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0,00
12.  Steuern vom Einkommen und Ertrag 0,00 0,00
13. Sonstige Steuern 1.667,02 1.161,98
14. Ertrége aus Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter 5.781.652,11 4.810.341,40

Jahresiiberschuss 0,00 0,00

Im Ergebnis —4.809 TEUR sind die Abfindungsbetrége fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i.

811,12

81.195.117,09

H.v. 4.393 TEUR enthalten.

2018 / Euro

3.850,51
22.109.079,22
1.357.718,31

15.142.433,69
25.346.405,09

20.340.656,29
18.853,92

84.318.997,03

2018 / Euro

350.000,00
75.128.704,54
—886.372,97

74.592.331,57
170.429,00
9.556.236,46

0,00

84.318.997,03
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung haben
wir dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, mit Datum vom 05. August 2020 den
folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

An die Thamm & Partner GmbH, Berlin:
Prafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Thamm und Partner
GmbH, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018,
der Gewinn-und-Verlust-Rechnung fur das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018, sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden gepruft. Dartiber hinaus haben wir den
Lagebericht der Thamm & Partner GmbH fur das Geschéafts-
jahrvom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-

wonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften unter Berlcksichtigung des Vermogensanlagen-
gesetzes (VermAnIG) sowie den erganzenden Vorschriften
des Gesellschafsvertrags und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsédtze ordnungsmaBiger Buchfuhrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. De-
zember 2018 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018,

vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften unter Berlcksichtigung des VermAnIG
und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

GemaB § 25 VermAnIG i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB
erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und

des Lageberichts geftihrt hat.

Grundlage fir die Prafungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i. V. m.
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur
die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts un-
seres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss

und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften unter Berticksichtigung des VermAnIG so-
wie den erganzenden Vorschriften des Gesellschaftsvertrags
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsméaBiger Buchfihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
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in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmensta-
tigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Darlber hinaus sind
sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder recht-
liche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermaoglichen, und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprfers ftir die Prui-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 25 VermAnIG i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdéBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass

sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-

resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der
Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewah-

ren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prafungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrlgerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstén-
digkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Prtfungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
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Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Prufungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatséachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen
u. a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich et-
waiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prufung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Vermerk tber die Prifung der ordnungsgeméBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméaBe Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen

Kapitalkonten gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Ka-

pitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaB.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3
VermAnIG unter Beachtung des International Standard on As-
surance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance En-
gagements Other than Audits or Reviews of Historical Financi-
al Information” (Stand Dezember 2013) durchgefthrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die
Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapi-
talkonten” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prafungsurteil zu der ordnungsgemaBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-

men zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir
die ordnungsgeméBe Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwort-
lich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemale
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetz-

lichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
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die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als not-
wendig bestimmt haben, um die ordnungsgemaBe Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den

einzelnen Kapitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprdfers flr die
Prtfung der ordnungsgeméaBen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Ein-
lagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ord-
nungsmaBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zu der ordnungsgeméBen Zuweisung von Ge-
winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen

Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25
Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard
on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) , Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Fi-
nancial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefthrte
Prifung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt.
Falsche Zuweisungen konnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernlUnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungs-
gemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zuwei-
sungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrligerisches Zusammenwir-

ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner

Kontrollen beinhalten kénnen.

e beurteilen wir die OrdnungsméaBigkeit der Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten unter Berticksichtigung der Erkennt-
nisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsys-
tems und von aussagebezogenen Prifungshandlungen

Uberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Koln, den 05.08.2020

Vistra Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft - G!isufé' e

Peter Lenz Christian Klein

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft im Berichtszeitraum 2017 stellt sich wie folgt dar:

Erhohung Kapital atypisch stiller Gesellschafter 10.601.625,67
Minderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 57.620,91
Minderung der sonstigen Vermdgensgegensténde 346.843,92
Minderung aktive Rechnungsabgrenzung 1.691,17
Erhohung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 125.203,40
Erhdhung sonstiger Verbindlichkeiten 414.987,20
Erhohung Riickstellungen 48.497,12
Verminderung fliissiger Mittel 1.145.750,63
Summe Mittelherkunft 12.742.220,02

Mittelverwendung Euro
Erhdhung des Anlagenvermégens 6.090.751,21
Erhohung Bestand Vorrate 563.619,34
Minderung erhaltene Anzahlungen 131.975,17
Minderung Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 173.411,07
Minderung passive Rechnungsabgrenzung 811,12
Jahresfehlbetrag 2017 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 5.781.652,11
Summe Mittelverwendung 12.742.220,02

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die einzelnen Positionen der Mittelherkunfts- und Mittelverwendungsrechnung

mit den Unterlagen der Rechnungslegung abgestimmt. Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Vistra Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Bilanz

Aktiva

A Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
II. Sachanlagen
Il. Finanzanlagen

B. Umlaufvermdgen
|. Vorrate
1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

2016 / Euro

4.088,51
16.693.587,11
1.144.848,25

9.545.658,01
26.853.105,15

- davon eingeforderte noch ausstehende Kapitaleinlagen in EUR: 25.354.249,60 (Vorjahr 25.461.884,99)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in EUR: 21.715.126.89 (Vorjahr 22.150.873,14)

III. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
C Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
IIl. Verlustvortrag

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr in EUR: 4.724.497,33 (Vorjahr 3.997.979,62)

21.701.661,41
17.729,56

75.960.678,00

2016 / Euro

350.000,00
69.579.594,07
-886.372,97

69.043.221,10
122.365,00
6.794.280,78

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in EUR: 2.436.562,98 (Vorjahr 2.985.846,33)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren in EUR: 1.680.275,29 (Vorjahr 1.728.752,72)

- davon gegentber Gesellschaftern in EUR: 313.654,16 (Vorjahr 227.113,25)
- davon aus Steuern in EUR: 11.843,92 (Vorjahr 11.254,05)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit in EUR: 800,00 (Vorjahr 5.044,74)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

811,12

75.960.678,00

2017 / Euro

3.970,51
22.627.225,32
1.302.079,25

10.241.252,52
26.448.640,32

20.555.910,78
16.038,39

81.195.117,09

2017 / Euro

350.000,00
74.399.567,63
-886.372,97

73.863.194,66
170.862,12
7.161.060,31

0,00

81.195.117,09

1. Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens und der Sachanlagen

Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens, soweit iiblich

2
3
4
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
6 Ertrdge aus Beteiligungen
7 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge
8 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
10.  AuBerordentliche Ertrage finanzwirksam
11. AuBerordentliches Ergebnis
12.  Steuern vom Einkommen und Ertrag
13. Sonstige Steuern

14.  Ertrage aus Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahresiiberschuss

Im Ergebnis von —5.780 TEUR sind die Abfindungsbetrdge fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i.

2016 / Euro 2017 / Euro
4.631.092,59 2.077.301,74
678.020,80 715.972,13
338.183,05 335.797,01
7.393,44 0,00
6.991.197,29 6.743.557,74
7.816,10 16.812,46
2.001,29 817,77
94.142,34 79.590,18
-3.468.026,94 —5.779.985,09
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1.161,05 1.667,02
3.469.187,99 5.781.652,11
0,00 0,00

H.v. 1.963 TEUR und Raumkosten i. H.v. 1.189 TEUR enthalten.
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung haben
wir dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, mit Datum vom 16. August 2019 den
folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

An die Thamm & Partner GmbH, Berlin:

Prtifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Thamm und Partner
GmbH, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017,
der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017, sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden gepruft. Darlber hinaus haben wir den
Lagebericht der Thamm & Partner GmbH fiur das Geschéafts-
jahrvom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-

wonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften unter Berlcksichtigung des Vermdgensanlagen-
gesetzes (VermAnlG) und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. De-
zember 2017 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017,

vermittelt der beigefigte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften unter Berlcksichtigung des VermAnIG
und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

GemdB § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB
erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und
des Lageberichts geftihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prufung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m.
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur
die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts un-
seres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss

und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften unter Berlcksichtigung des VermAnIG in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und daftr, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-

tragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsméBiger Buchfthrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daftr verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-

len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
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in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmensta-
tigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darlber hinaus sind
sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder recht-
liche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vor-
kehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uber-
einstimmung mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprtfers ftir die Pru-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Dar-
stellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum La-
gebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25
VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDVV) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der
Prafung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewah-

ren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsur-
teile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verst6Ben hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrligerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen in-
terner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Prtfungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirk-

samkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
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unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Prtfungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prafungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich et-
waiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prufung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Vermerk tber die Prifung der ordnungsgeméBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgeméaBe Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen

Kapitalkonten gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung ge-
wonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen

Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaf.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3
VermAnIG unter Beachtung des International Standard on As-
surance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance En-
gagements Other than Audits or Reviews of Historical Financi-
al Information” (Stand Dezember 2013) durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprtfers fur die
Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapi-
talkonten” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prafungsurteil zu der ordnungsgemaBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-

men zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir
die ordnungsgeméBe Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwort-
lich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemale
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetz-

lichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
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die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als not-
wendig bestimmt haben, um die ordnungsgeméaBe Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den

einzelnen Kapitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprdfers flr die
Priifung der ordnungsgeméBen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Ein-
lagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ord-
nungsmafig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zu der ordnungsgeméBen Zuweisung von Ge-
winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25
Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard
on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) , Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Fi-
nancial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefihrte
Prafung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt.
Falsche Zuweisungen konnen aus VerstoBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungs-
gemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirt-

schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zuwei-
sungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei

Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e beurteilen wir die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten unter Berlicksichtigung der Erkennt-
nisse aus der Prtfung des relevanten internen Kontroll-
systems und von aussagebezogenen Prufungshandlungen
Uberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.”

Den vorstehenden Bericht Uber die Prifung des Jahresab-
schlusses sowie des Lageberichts fur das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, haben wir in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den deutschen Grundsatzen
ordnungsméaBiger Berichterstattung bei Abschlussprafungen
erstattet.

Koln, den 16. August 2019

WIRTSCHAFTS-
PROFUNGS-

Vistra Treuhand GmbH g - GESELLSCHAFT

Wirtschaftsprifungsgesellschaf %5

Christian Klein
Wirtschaftsprifer

Peter Lenz
Wirtschaftsprifer
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Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft im Berichtszeitraum 2016 stellt sich wie folgt dar:

Einlagen atypische stille Gesellschafter 12.395.335,09
Minderung Bestand Vorréte 5.302.737,64
Minderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 181.947,57
Erhdhung der sonstigen Vermégensgegensténde —-458.336,87
Minderung aktive Rechnungsabgrenzung 1.949,96
Erhohung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 765.488,55
Erhohung sonstiger Verbindlichkeiten 233.826,32
Verminderung fliissiger Mittel 2.290.470,45
Summe Mittelherkunft 20.713.418,71

Mittelverwendung Euro
Erhdhung des Anlagevermdgens 1.617.274,29
Erhohung Forderung gg. UN mit Beteiligungsverhltnis 191,52
Minderung Riickstellungen 456.514,80
Minderung erhaltene Anzahlungen 7.665.608,96
Minderung Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 7.503.729,63
Minderung passive Rechnungsabgrenzung 911,52
Jahresfehlbetrag 2016 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 3.469.187,99
Summe Mittelverwendung 20.713.418,71

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die einzelnen Positionen der Mittelherkunfts- und Mittelverwendungsrechnung

zu den Unterlagen der Rechnungslegung abgestimmt. Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Vistra Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

|. Immaterielle Vermogensgegenstande
II. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

Umlaufvermégen
|. Vorrate
1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

- davon eingeforderte noch ausstehende Kapitaleinlagen in EUR 25.461.884,99 (Vorjahr EUR 25.206.245,92)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in EUR 22.150.873,14 (Vorjahr EUR 23.198.067,97)

III. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A

Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
IIl. Verlustvortrag

Riickstellungen

Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 3.997.979,62 (Vorjahr EUR 10.312.849,21)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: EUR 2.796.301,16 (Vorjahr EUR 2.985.846,33)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren: EUR 1.728.752,72 (Vorjahr EUR 1.796.641,19)
- davon gegentiber Gesellschaftern: EUR 277.113,25 (Vorjahr EUR 235.722,85)
- davon Steuern: EUR 11.254,05 (Vorjahr EUR 10.834,55)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 5.044,74 (Vorjahr EUR 774,05)

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

2015 / Euro

4.108,51
15.135.801,25
1.085.339,82

7.182.786,69
26.576.524,33

23.992.131,86
19.679,52

73.996.371,98

2015 / Euro

350.000,00
60.653.446,97
-886.372,97

60.117.074,00
578.879,80
13.298.695,54

1.722,64

73.996.371,98

2016 / Euro

4.088,51
16.693.587,11
1.144.848,25

9.545.658,01
26.853.105,15

21.701.661,41
17.729,56

75.960.678,00

2016 / Euro

350.000,00
69.579.594,07
-886.372,97

69.043.221,10
122.365,00
6.794.280,78

811,12

75.960.678,00

Im Ergebnis von —3.468 TEUR fiir 2016 sind die Abfindungsbetrége fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i.

Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens und der Sachanlagen
Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens, soweit uniiblich
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Ao. Ertrdge finanzwirksam

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Ertrége aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahresiiberschuss

2015 / Euro 2016 / Euro
3.049.106,94 4.631.092,59
630.281,34 678.020,80
345.486,83 338.183,05
193.063,39 7.393,44
7.230.392,00 6.991.197,29
2.845,90 7.816,10
17.040,00 2.001,29
151.021,82 94.142,34
—5.481.252,22 -3.468.026,94
0,00 0,00

0,00 0,00

032 0,00

1.207,54 1.161,05
5.482.459,76 3.469.187,99
0,00 0,00

H. von 1.292 TEUR und Raumkosten i. H. von 1.099 TEUR enthalten.
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

An die Thamm & Partner GmbH, Berlin:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2016 bis zum 31. Dezember 2016 gepruft. Die Prafung um-
fasst auch die ordnungsgemafBe Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapi-
talkonten.

Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften unter Berlcksichtigung der Vorschriften des
Vermogensanlagengesetzes (VermAnlG) und der ergéan-
zenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Dartber hinaus liegt die ordnungsgemafBe Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten in der Verantwortung der gesetz-
lichen Vertreter.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefuhrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfihrung und tber den Lagebe-
richt abzugeben. Wir haben unsere Jahresabschlussprifung
nach § 25 VermAnlIGi. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vor-
genommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durch-
zuflhren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf
den Jahresabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und den Lagebericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rah-
men der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie die Nach-
weise fur die Angaben in Jahresabschluss und Lagebericht
Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prafung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-

rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der

Geschaftsleitung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Die Ord-
nungsmaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
gemaB § 25 Abs. 3 VermAnIG haben wir auf Basis einer
Prifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems und von aussagebezogenen Prifungshandlungen
Uberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend si-
chere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss fur
das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember
2016 den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags. Nach unserer
Beurteilung aufgrund der bei der Prafung gewonnenen
Erkenntnisse ist die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaf erfolgt. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

K6In, den 16. November 2018

Vistra Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Christian Klein
Wirtschaftsprifer

Peter Lenz
Wirtschaftsprifer
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Geschaftsbericht 2015

Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft im Berichtszeitraum 2015 stellt sich wie folgt dar:

Mittelherkunft Euro
Einlagen atypische stille Gesellschafter 13.144.283,36
Minderung Bestand Vorréte 1.372.287,06
Minderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 43.393,95
Minderung der sonstigen Vermdgensgegenstande 203.084,54
Minderung aktive Rechnungsabgrenzung 4.157,88
Erhdhung der Rickstellungen 226.400,00
Summe Mittelherkunft 14.993.606,79
Mittelverwendung Euro
Investitionen in das Anlagevermégen - 286.733,88
Erhohung Forderung gg. UN mit Beteiligungsverhaltnis 3.850,77
Erhéhung flissige Mittel 8.465.318,68
Minderung Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 189.452,45
Minderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 448.144,28
Minderung sonstiger Verbindlichkeiten 686.690,25
Minderung passive Rechnungsabgrenzung 4.424,48
Jahresfehlbetrag 2015 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 5.482.459,76
Summe Mittelverwendung 14.993.606,79

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die Mittelverwendungsrechnung auf der Grundlage von § 8 Nr. 3 des von
der Gesellschaft verwendeten Vertrages Uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft Gberpruft. Beanstandungen ergaben
sich hieraus nicht.

Rabald & Wagner

Wirtschaftsprifer - Steuerberater
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Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

|. Immaterielle Vermogensgegenstande
II. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

|. Vorrate

1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
- davon eingeforderte noch ausstehende Einlagen € 25.688.707,93 (V) € 25.515.646,96)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 2.008.177,95 (VJ € 4.330.797,73)

11 Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A.

Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
IIl. Verlustvortrag

Riickstellungen

Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 10.312.849,21 (VJ € 11.180.034,50)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren € 1.796.641,19 (V) € 1.972.729,32)

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

2014 / Euro

4.356,51
15.432.867,96
1.074.758,99

8.555.073,45
27.301.614,06

15.526.813,18
23.837,40

67.919.321,85

2014 / Euro

350.000,00
53.474.085,38
-886.372,97

52.937.712,41
352.479,80
14.622.982,52

6.147,12

67.919.321,85

2015 / Euro

4.108,51
15.135.801,25
1.085.339,82

7.182.786,69
27.058.986,34

23.992.131,86
19.679,52

74.478.833,99

2015 / Euro

350.000,00
61.135.908,98
-886.372,97

60.599.536,01
578.879,80
13.298.695,54

1.722,64

74.478.833,99

Gewinn- und Verlustrechnung

Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und der Sachanlagen

Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermagens, soweit untiblich
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit

Ao. Ertrage finanzwirksam

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Ertrage aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahrestiberschuss

Im Ergebnis von —5.482 TEUR fiir 2015 sind die Abfindungsbetrége fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i. H. von 1.503 TEUR
und Raumkosten (u.a. die Renovierungskosten) i. H. von 2.237 TEUR enthalten.

2014 / Euro 2015 / Euro
4.010.522,40 3.049.106,94
687.175,20 630.281,34
524.940,25 345.486,83
0,00 193.063,39
7.540.172,68 7.230.392,00
2.428,70 2.845,90
45.680,36 17.040,00
164.088,86 151.021,82
—4.857.745,53 —5.481.252,54
0,00 0,00

0,00 0,00

0,44 032

625,96 1.207,54
4.858.371,05 5.482.459,76
0,00 0,00



Geschaftsbericht 2015

WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

An die Thamm & Partner GmbH:

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2015 gepruft. Die Prifung umfasst auch
die ordnungsgemafBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,

Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften unter Berlcksichtigung der Vorschriften des
Vermogensanlagengesetzes (VermAnlG) und der ergéan-
zenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in
der Verantwortung der Geschaftsfihrung der Gesellschaft.
Darlber hinaus liegt die ordnungsgeméaBe Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten in der Verantwortung der Geschafts-
fuhrung.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durch-
gefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den
Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 25 VermAnIG
i.V.m. 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsgemaBer Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Un-
richtigkeiten und VerstodBe, die sich auf den Jahresabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Lagebericht wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Gber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben
in Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Ba-
sis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen
der Geschaftsfuhrung sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Die
OrdnungsgemaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Ver-
lusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-
konten gemaB § 25 Abs. 3 VermAnIG habe ich auf Basis
einer Prufung des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems und von aussagebezogenen Prtfungshand-
lungen Uberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Ich
bin der Auffassung, dass meine Prufung eine hinreichend

sichere Grundlage fur meine Beurteilung bildet.

Prifungsurteil
Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss vom
01.01. bis 31.12.2015 den gesetzlichen Vorschriften und
den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.
Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse ist die Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Ka-
pitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaB
erfolgt. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Landshut, den 27. April 2017

w.

Dr. Bernd Rabald
Wirtschaftsprifer

WIHTSCHAFTS-
PRUFER
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Geschaftsbericht 2014

Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft im Berichtszeitraum 2014 stellt sich wie folgt dar:

Mittelherkunft Euro
Einlagen atypische stille Gesellschafter 11.035.555,37
Minderung sonstiger Wertpapiere 391.046,62
Minderung aktive Rechnungsabgrenzung 30.465,37
Erhohung der Riickstellungen 13.559,35
Erhdhung sonstige Verbindlichkeiten 12.167,01
Erhdhung passive Rechnungsabgrenzung 1.265,60
Summe Mittelherkunft 11.484.059,32
Mittelverwendung Euro
Investitionen in das Anlagevermégen 93.998,90
Erhdhung Bestand Vorrate 150.391,75
Erhéhung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 996.495,92
Erhohung Forderungen gg. UN mit Beteiligungsverhaltnis 14.587,19
Erhéhung der sonstigen Vermégensgegenstande 1.758.552,48
Erhéhung fliissige Mittel 2.658.739,01
Minderung Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 426.989,08
Minderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 525.933,94
Jahresfehlbetrag 2014 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 4.858.371,05
Summe Mittelverwendung 11.484.059,32

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die Mittelverwendungsrechnung auf der Grundlage von § 8 Nr. 3 des von
der Gesellschaft verwendeten Vertrages Uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft Gberprtft. Beanstandungen ergaben
sich hieraus nicht.

Rabald & Wagner

Wirtschaftsprufer - Steuerberater
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Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

|. Immaterielle Vermogensgegenstande
II. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

|. Vorrate

1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
- davon eingeforderte noch ausstehende Einlagen € 25.515.646,96 (V) € 23.064.446,12)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 4.330.797,73 (V) € 2.502.037,71)

III. Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A.

Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
IIl. Verlustvortrag

Riickstellungen

Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 11.180.034,50 (VJ € 11.679.873,83)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren € 1.972.729,32 (VJ € 2.273.405,31)

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

2013 / Euro

8.417,51
15.371.081,74
1.038.485,31

8.404.682,00
24.531.978,47

391.046,62
12.868.074,17

54.302,77

62.668.068,59

2013 / Euro

350.000,00
47.296.901,06
-886.372,97

46.760.528,09
338.920,45
15.563.738,53

4.881,52

62.668.068,59

2014 / Euro

4.356,51
15.432.874,53
1.074.758,99

8.555.073,45
27.301.614,06

0,00
15.526.832,20

23.837,40

67.919.321,88

2014 / Euro

350.000,00
53.474.085,38
-886.372,97

52.937.712,41
352.479,80
14.563.004,90

6.147,12

67.919.321,85

Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und der Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermagens
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Ao. Ertrdge finanzwirksam

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Ertrdge aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahrestiberschuss

Im Ergebnis von —4.858 TEUR fiir 2014 sind die Abfindungsbetrdge fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i. H. von 1.847 TEUR
und Raumkosten (u.a. die Renovierungskosten) i.H. von 2.764 TEUR enthalten.

2013 / Euro 2014 / Euro
1.529.028,74 4.010.522,40
671.288,76 687.175,20
470.157,82 524.940,25
8.318.339,92 7.540.172,68
2.652,20 2.428,70
41.121,00 45.680,36
1.430,39 0,00
152.091,14 164.088,86
-8.040.506,09 —4.857.745,53
0,00 0,00

0,00 0,00

1,07 0,44

625,96 625,96
8.041.130,98 4.858.371,05
0,00 0,00



Geschaftsbericht 2014

WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

An die Thamm & Partner GmbH:

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2014 gepruft. Die Prifung umfasst auch
die ordnungsgemafBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,

Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften unter Berlcksichtigung der Vorschriften des
Vermogensanlagengesetzes (VermAnlG) und der ergdnzenden
Bestimmungen des Gesellschaftervertrags liegen in der Ver-
antwortung der Geschéaftsfuhrung der Gesellschaft. Dartber
hinaus liegt die ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapi-

talkonten in der Verantwortung der Geschaftsfihrung.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durch-
gefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den
Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 25 VermAnIG
i.V.m. 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Un-
richtigkeiten und VerstodBe, die sich auf den Jahresabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Lagebericht wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftsfahigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-
tungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiur die
Angaben in Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst

die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfihrung
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Die OrdnungsmaBigkeit der
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten gemaB § 25 Abs. 3
VermAnlG hab ich auf Basis einer Prifung des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems und von aussage-
bezogenen Prifungshandlungen Uberwiegend auf Basis von
Stichproben beurteilt. Ich bin der Auffassung, dass meine
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur meine Be-
urteilung bildet.

Prifungsurteil
Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss vom
01.01. bis 31.12.2014 den gesetzlichen Vorschriften und
den erganzenden Bestimmungen des Gesellschafterver-
trages. Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Pri-
fung gewonnen Erkenntnisse ist die Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsge-
maf erfolgt. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Landshut, den 22. Januar 2016

/

Dr. Bernd Rabald
Wirtschaftsprifer

WIHTSCHAFTS-
PRUFER
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Geschaftsbericht 2013

Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft
im Berichtszeitraum 2013 stellt sich wie folgt dar:

Einlagen atypische stille Gesellschafter 11.851.353,09
Minderung Bestand Vorrate 3.083.511,49
Minderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 615,61
Minderung sonstiger Wertpapiere 1.430,39
Minderung aktive Rechnungsabgrenzung 16.038,04
Erhohung Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 3.065.329,86
Erhéhung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 288.680,43
Erhdhung sonstige Verbindlichkeiten 1.768.849,95
Erhohung passive Rechnungsabgrenzung 2.271,52
Summe Mittelherkunft 20.078.080,38

Mittelverwendung Euro
Investitionen in das Anlagevermégen 1.902.577,13
abzgl. Abschreibungen -470.157,82
Erhohung der sonstigen Vermogensgegenstande 2.875.667,43
Erhohung fliissige Mittel 7.065.713,21
Minderung der Riickstellungen 192.991,63
Jahresfehlbetrag 2013 (vor Verlustiibernahme atyp. stille Ges.) 8.041.130,98
Summe Mittelverwendung 20.078.080,38

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die Mittelverwendungsrechnung auf der Grundlage von § 8 Nr. 3 des von
der Gesellschaft verwendeten Vertrages Uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft Gberpruft. Beanstandungen ergaben
sich hieraus nicht.

ifact WP GMBH

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
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Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande
II. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

|. Vorrate

1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
- davon eingeforderte noch ausstehende Einlagen € 23.064.446,12 (VJ € 20.310.662,50)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 2.502.037,71 (VJ € 2.977.099,20)

III. Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A.

Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
Il Verlustvortrag

Riickstellungen

Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 11.679.873,83 (VJ € 5.989.693,31)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren € 2.273.405,31 (VJ € 3.013.690,96)

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

2012 / Euro

11.205,51
13.533.769,02
970.432,90

11.488.193,49
21.656.926,65

392.477,01
5.802.360,96

70.340,81

53.925.706,35

2012 / Euro

350.000,00
43.486.678,95
-886.372,97

42.950.305,98
531.912,08
10.440.878,29

2.610,00

53.925.706,35

2013 / Euro

8.417,51
15.371.081,74
1.038.485,31

8.404.682,00
24.531.978,47

391.046,62
12.868.074,17

54.302,77

62.668.068,59

2013 / Euro

350.000,00
47.296.901,06
—-886.372,97

46.760.528,09
338.920,45
15.563.738,53

4.881,52

62.668.068,59

Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens und der Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermagens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Ao. Ertrage finanzwirksam

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Ertrdge aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahrestiberschuss

Im Ergebnis von —8.041.130,98 € fiir 2013 sind die Abfindungsbetrége fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i. H. von 1.610.348,36 €
und Raumkosten (u.a. die Renovierungskosten) i.H von 2.998.552,87 € enthalten.

2012 / Euro 2013 / Euro
1.942.298,21 1.529.028,74
616.949,39 671.288,76
374.256,39 470.157,82
8.739.474,03 8.318.339,92
476,80 2.652,20
46.367,00 41.121,00
0,00 1.430,39
225.411,96 152.091,14
~7.966.949,76 -8.040.506,09
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 1,07

394,38 625,96
7.967.344,14 8.041.130,98
0,00 0,00



Geschaftsbericht 2013

WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2013 bis zum 31. Dezember 2013 geprift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefthrten Prafung eine Beurteilung tUber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprafer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Minchen, den 13. Februar 2015
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Geschaftsbericht 2012

Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft
im Berichtszeitraum 2012 stellt sich wie folgt dar:

Mittelherkunft Euro
Minderung aktive Rechnungsabgrenzung 9.060,84
Erhdhung der Riickstellungen 180.460,08
Erhdhung Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 4.536.300,91
Erhohung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.332.075,55
Erhéhung sonstige Verbindlichkeiten 455.336,29
Erhdhung passive Rechnungsabgrenzung 1.767,64
Summe Mittelherkunft 6.515.001,31

Mittelverwendung Euro

Minderung Einlagen atypisch stille Gesellschafter 2.942.858.92
Investitionen in das Anlagevermégen 1.646.704,11
abzgl. Abschreibungen —-374.256,39
Erhdhung Bestand Vorrate 3.274.166,82
Erhohung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 457,79
Erhéhung der sonstigen Vermégensgegenstande 4.925.576,59
Erhéhung sonstige Wertpapiere 3.300,90
Erhdhung fliissige Mittel 1.689.280,32
Jahresfehlbetrag 2012 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) —7.967.344,14
Summe Mittelverwendung 6.515.001,31

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die Mittelverwendungsrechnung auf der Grundlage von § 8 Nr. 3 des von
der Gesellschaft verwendeten Vertrages Gber die Errichtung einer stillen Gesellschaft Gberpruft. Beanstandungen ergaben
sich hieraus nicht.
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Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande
II. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

|. Vorrate

1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
- davon eingeforderte noch ausstehende Einlagen € 20.310.662,50 (VJ € 15.203.304,12)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 2.977.099,20 (VJ € 3.901.545,01)

III. Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A.

Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
Il Verlustvortrag

Riickstellungen

Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 5.989.693,31 (VJ € 1.217.259,20)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren € 3.013.690,96 (VJ € 1.227.541,17)

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

2011 / Euro

8.287,51
12.019.159,55
841.256,26

8.214.026,67
16.730.892,27

389.176,11
4.113.080,64

79.401,65

42.395.280,66

2011 / Euro

350.000,00
38.462.193,73
-886.372,97

37.925.820,76
351.452,00
4.117.165,54

842,36

42.395.280,66

2012 / Euro

11.205,51
13.533.769,02
970.432,90

11.488.193,49
21.656.926,65

392.477,01
5.802.360,96

70.340,81

53.925.706,35

2012 / Euro

350.000,00
43.486.678,95
—-886.372,97

42.950.305,98
531.912,08
10.440.878,29

2.610,00

53.925.706,35

Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens und der Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermagens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Ao. Ertrdge finanzwirksam

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Ertrdge aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahrestiberschuss

Im Ergebnis von —7.967.344,14 € fiir 2012 sind die Abfindungsbetréage fiir die ausgeschiedenen stillen Gesellschafter i. H. von 3.128.773,21 €
und Raumkosten (u.a. die Renovierungskosten) i.H von 2.023.286,05 € enthalten.

2011 / Euro 2012 / Euro
2.032.606,86 1.942.298,21
533.412,78 616.949,39
327.565,02 374.256,39
3.803.110,63 8.739.474,03
936,22 476,80
52.355,18 46.367,00
0,00 0,00
115.105,55 225.411,96
~2.693.295,72 ~7.966.949,76
30.277,88 0,00
30.277,88 0,00
0,78 0,00

1.144,77 394,38
2.664.161,83 7.967.344,14
0,00 0,00



Geschaftsbericht 2012

WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2012 bis zum 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefthrten Prafung eine Beurteilung tUber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprafer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Minchen, den 15. Mai 2014
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Geschaftsbericht 2011

Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft
im Berichtszeitraum 2011 stellt sich wie folgt dar:

Mittelherkunft Euro
Einlagen atypisch stille Gesellschafter 8.077.341,32
Desinvestitionen in das Anlagevermégen 2.682,45
zuzgl. Abschreibungen 327.562,02
Abnahme sonstige Aktiva 130.865,93
Zunahme sonstige Riickstellungen 269.616,00
Mehrung Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 277.918,92
Summe Mittelherkunft 9.085.986,64

Mittelverwendung Euro

Investitionen Anlagevermdgen 3.512.806,95
Erhdhung Bestand Vorrate 2.304.051,27
Zunahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14.746,99
Abnahme sonstige Verbindlichkeiten 138.321,78
Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14.396,58
Erhohung aktive Rechnungsabgrenzung 37.536,61
Minderung passive Rechnungsabgrenzung 343,52
Mehrung Bestand flissige Mittel 399.621,11
Jahresfehlbetrag (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 2.664.161,83
Summe Mittelverwendung 9.085.986,64

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die Mittelverwendungsrechnung auf der Grundlage von § 8 Nr. 3 des von
der Gesellschaft verwendeten Vertrages Gber die Errichtung einer stillen Gesellschaft Gberpruft. Beanstandungen ergaben
sich hieraus nicht.
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Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande
II. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

|. Vorrate

1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
- davon eingeforderte noch ausstehende Einlagen € 15.203.304,12 (V) € 10.752.335,25)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 3.901.545,01 (VJ € 3.882.220,10)

III. Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A.

Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

II. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
Il Verlustvortrag

Riickstellungen

Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 1.217.259,20 (VJ € 1.134.082,17)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren € 1.227.541,47 (V) € 2.211.726,29)

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

2010 / Euro

5.176,51
8.865.090,70
815.873,63

5.909.975,40
12.396.042,34

384.884,94
3.717.705,96

41.865,04

32.136.614,52

2010 / Euro

350.000,00
28.598.045,37
-886.372,97

28.061.672,40
81.836,00
3.991.920,24

1.185,88

32.136.614,52

2011 / Euro

8.287,51
12.019.159,55
841.256,26

8.214.026,67
16.730.892,27

389.176,11
4.113.080,64

79.401,65

42.395.280,66

2011 / Euro

350.000,00
38.462.193,73
-886.372,97

37.925.820,76
351.452,00
4.117.165,54

842,36

42.395.280,66

Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen*

Ertrdge aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit

Ao. Ertrage finanzwirksam

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Ertrage aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahresiiberschuss

2010 / Euro 2011 / Euro
1.509.884,91 2.032.606,86
446.976,94 533.412,78
289.071,37 327.565,02
2.611.813,52 3.803.110,63
2.324,40 936,22
66.537,25 52.355,18
0,00 0,00
123.462,95 115.105,55
-1.892.578,22 -2.693.295,72
0,00 30.277,88

0,00 30.277,88

0,00 0,78

879,03 1.144,77
1.893.457,25 2.664.161,83
0,00 0,00

* Unter Sonstige betriebliche Aufwendungen sind u.a. die Emissionskosten und die Vertriebsprovisionen i.H. von 11 % auf das neu akquirierte Beteiligungskapital enthalten.



Geschaftsbericht 2011

WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar
2011 bis zum 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefthrten Prafung eine Beurteilung tUber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprafer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Minchen, den 14. September 2012
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Geschaftsbericht 2010

Mittelverwendungskontrolle

Die Mittelverwendungsrechnung der Gesellschaft
im Berichtszeitraum 2010 stellt sich wie folgt dar:

Einlagen atypisch stille Gesellschafter 7.161.953,48
Desinvestitionen in das Anlagevermégen 600.434,25
zuzgl. Abschreibungen 289.071,37
Minderung fliissige Mittel 232.532,43
Erhéhung der Riickstellungen 7.953,00
Erhdhung Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 542.166,12
Erhéhung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 527.184,24
Erhdhung sonstige Verbindlichkeiten 76.618,10
Summe Mittelherkunft 9.437.912,99

Mittelverwendung Euro

Erhohung Bestand Vorrate 4.824.713,13
Erhéhung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 438,53
Erhéhung Forderungen gg. Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 529,33
Erhdhung der sonstigen Vermdgensgegensténde 2.708.678,39
Erhdhung Sonstige Wertpapiere 550,15
Erhdhung aktive Rechnungsabgrenzung 8.946,14
Minderung passive Rechnungsabgrenzung 600,07
Jahresfehlbetrag 2010 (vor Verlustibernahme atyp. stille Ges.) 1.893.457,25
Summe Mittelverwendung 9.437.912,99

Im Rahmen unserer Abschlussprifung haben wir die Mittelverwendungsrechnung auf der Grundlage von § 8 des Vertrages Uber
die Errichtung einer stillen Gesellschaft Uberprift. Beanstandungen ergaben sich hieraus nicht.
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Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande
II. Sachanlagen

Il. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

|. Vorrate

1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
- davon eingeforderte noch ausstehende Einlagen € 10.752.335,25 (V) € 9.151.715,62)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 3.882.220,10 (VJ € 3.230.028,12)

III. Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A.

Eigenkapital

| Gezeichnetes Kapital

1. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
Il Verlustvortrag

Rickstellungen

Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 1.134.082,17 (V) € 543.003,05)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren € 2.211.726,29 (V) € 1.605.037,19)

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

2009 / Euro

2.558,51
9.792.052,95
781.035,00

1.085.262,27
9.686.396,09

384.334,79
3.950.238,39

32.918,90

25.714.796,90

2009 / Euro

350.000,00
23.329.549,14
-886.372,97

22.793.176,17
73.883,00
2.845.951,78

1.785,95

25.714.796,90

2010 / Euro

5.176,51
8.865.090,70
815.873,63

5.909.975,40
12.396.042,34

384.884,94
3.717.705,96

41.865,04

32.136.614,52

2010 / Euro

350.000,00
28.598.045,37
-886.372,97

28.061.672,40
81.836,00
3.991.920,24

1.185,88

32.136.614,52

Gewinn- und Verlustrechnung

Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen*

Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermagens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Ertrage aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahresiiberschuss

2009 / Euro 2010 / Euro
1.514.232,18 1.509.884,91
401.450,89 446.976,94
287.161,30 289.071,37
2.078.416,81 2.611.813,52
2.354,20 2.324,40
66.745,14 66.537,25
214.888,59 0,00
105.231,84 123.462,95
-1.503.817,91 -1.892.578,22
11,99 0,00

691,83 879,03
1.504.497,75 1.893.457,25
0,00 0,00

* Unter Sonstige betriebliche Aufwendungen sind u.a. die Emissionskosten und die Vertriebsprovisionen i.H. von 11 % auf das neu akquirierte Beteiligungskapital enthalten.



Geschaftsbericht 2010

WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Thamm &
Partner GmbH, Berlin fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar
2010 bis zum 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefthrten Prafung eine Beurteilung tUber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprafer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Minchen, den 13. Dezember 2011

ifact WP GMBH

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Prof. Dr. Knoll
Wirtschaftsprufer
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Vorwort

Die THAMM & PARTNER GmbH

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

wir freuen uns Uber Ihr Interesse an einer mitunternehmerischen Beteiligung an der
THAMM & PARTNER GmbH. Mit diesem Vorwort méchten wir Ihnen in Ergédnzung zu
unserem nachfolgenden Firmenportrat einen Ausblick auf unsere gemeinsamen Ziele
geben.

EMISSIONSPROSPEKT

Seit Generationen haben sich Immobilien als Kapitalanlage, zur Vermogensbildung
und zur Alterssicherung bestens bewdshrt. Wir méchten Ihr Interesse auf Uberle-
gungen lenken, die in unserer heutigen Zeit von besonderer Bedeutung sind. Wer sich
fir Anlageobjekte im Immobilienbereich interessiert, will in der Regel mehrere Dinge
gleichzeitig erreichen. Er mochte mit seinem Geld Wertbestandigkeit und Wertzu-
wachs erzielen und eine langfristig solide Vermogensbildung betreiben. Es hat sich
gezeigt, dass Immobilien tatsachlich Uber Jahrzehnte hinweg wertbestandig sind. Mit
einer Beteiligung an unserer Gesellschaft nehmen Sie teil an diesen Vorteilen.

Unsere Geschaftspolitik konzentriert sich auf zwei Schwerpunkte:

Zum einen mochten wir durch den Kauf von stilvollen Altbauten, deren anschlie-
Bende Modernisierung und den gewinnbringenden Weiterverkauf fir uns und
unsere Mitgesellschafter Geld verdienen. Vor einer WeiterverduBerung werden
wir gerne auch Sie als bevorzugte Kaufer ansprechen. Zum anderen méchten wir
durch den Erwerb und die detailgetreue Restaurierung von historischen Gebauden
einen wertvollen Eigenbestand aufbauen. Das hierdurch entstehende Vermogen
kann zur Uberdurchschnittlichen Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals beitra-
gen, woran Sie als Mitunternehmer beteiligt sind. Im Wesentlichen wird sich der
Schwerpunkt dieses Eigenbestandes auf die historischen Innenstadtbezirke von
Berlin und Potsdam konzentrieren. Sicherlich haben Sie der Presse entnommen,
dass wesentliche Teile von Potsdam von der UNESCO zum Kulturerbe der Welt
ernannt wurden (Eintrag in die World Heritage List).

Es kann davon ausgegangen werden, dass diese ,Immobilien-Antiquitdten” von
groBem Wert sind und vor allen Dingen auch bleiben. Zusammen mit Ihnen moch-
ten wir interessante Gebaude in der historischen Innenstadt von Berlin und Pots-
dam zu einem wertvollen Immobilienbestand ausbauen. Fur Sie und uns werden
wir werthaltige und sichere Immobilien fiir eine solide und langfristige Vermdgens-
bildung schaffen.

Streng nach unserem Motto: Erfolg braucht sichere Fundamente!

Berlin, im Juni 2005, THAMM & PARTNER GmbH

Angela Thamm
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Eckdaten der Beteiligung

Beteiligungs-Verkaufsprospekt

EMISSIONSPROSPEKT

Beteiligungs-Verkaufsprospekt
far die Platzierung von
mitunternehmerischen Beteiligungen
in Hohe von

EUR 10.000.000,00

atypisch stille Gesellschaft
mit Gewinn- und Verlustbeteiligung

verbrieft durch auf den stillen Gesellschafter
lautende Zertifikate der

THAMM & PARTNER GmbH

— Berlin —

Ergebnisbeteiligung ab dem Jahr 2005

Eintragung in das Beteiligungsbuch

Ausgabe zum Nennwert (100%) zzgl. 8% bzw. 8,5% Agio
Verlustibernahme ggf. jeweils bis zu 100%

auf das eingezahlte Einlagenkapital moglich

Zielplanung:

Investitionsphase bis 2007

Gewinnphase ab 2008

Berlin, im Juni 2005



Wagnishinweis

Wagnishinweis

Dieser Beteiligungsprospekt ladt ein zu einer langfristi-
gen mitunternehmerischen Beteiligung an der THAMM
& PARTNER GmbH mit guten Gewinnchancen, aber auch
mit entsprechenden wirtschaftlichen Risiken. Denn jede
unternehmerische Tatigkeit stellt ein wirtschaftliches
Wagnis dar und unterliegt betrieblichen und marktbe-
dingten Schwankungen. Dies gilt in gleichem MaB auch
flr eine mitunternehmerische Beteiligung; sie ist zugleich
Chancen- als auch Risikoanlage: Den erhdhten Ren-
ditechancen aus der unmittelbaren Beteiligung an einem
Unternehmen stehen entsprechende allgemeine und spe-
zielle unternehmerische Risiken gegentber. Somit kann
prinzipiell auch ein (Teil-) Verlust des eingesetzten Wag-
niskapitals eines Anlegers nicht ausgeschlossen werden.
Einen solchen denkbaren Verlust sollte der Kapitalanleger
vor dem Hintergrund seiner eigenen Vermogensverhalt-
nisse und Anlageziele bedenken und notfalls wirtschaft-
lich verkraften kénnen (siehe ausfthrliche Risikobeleh-
rung ab Seite 9).

Die Anlegergelder werden nicht in ein einzelnes, vorher
bestimmtes Objekt bzw. Projekt investiert, sondern wer-
den fur die unternehmerische Tatigkeit im Rahmen des
satzungsmaBig bestimmten operativen Geschafts der
THAMM & PARTNER GmbH fur mehrere, z.T. auch spater
festzulegende Vorhaben verwendet. Aus diesem Grund
sind Angaben gemaB §9 Abs.2 der Vermdgensanlagen-
Verkaufsprospektverordnung in diesem Prospekt nicht
maoglich.

Eine Geldanlage bei der THAMM & PARTNER GmbH ist
als mitunternehmerische Beteiligung weder mundelsi-
cher noch besteht eine sonstige gesonderte Einlagensi-
cherung. Die unternehmerischen Beteiligungsgelder un-
terliegen zudem keiner speziellen staatlichen Aufsicht, so
dass es sich in erster Linie um eine Vertrauensinvestition
des Anlegers handelt.

Verantwortlichkeit fiir den
Prospektinhalt

Fur den Inhalt dieses Emissionsprospektes tibernimmt die
THAMM & PARTNER GmbH

Wormser StraBe 5 - D-10789 Berlin
Tel. +49-30-217 74 88 - Fax +49-30-217 60 18
Berlin@thammundpartner.de - www.thammundpartner.de

Geschaftsfihrung: Angela Thamm

die Verantwortung. Sie erklart, dass ihres Wissens die
Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande aus-
gelassen sind.

Berlin, Juni 2005
Die Geschaftsfuhrung

Gegenstand des Prospektes

Gegenstand des Angebotes dieses Beteiligungs-Ver-
kaufsprospektes ist die von der THAMM & PARTNER
GmbH beschlossene Aufnahme von zusatzlichem aty-
pisch stillem Gesellschaftskapital in Hohe von insgesamt
EUR 10.000.000,00 mit Gewinn- und Verlustbeteiligung
ab dem Beitritt zur THAMM & PARTNER GmbH.

Einsichtnahme in die Unterlagen

Die in diesem Prospekt genannten Unterlagen, die die
THAMM & PARTNER GmbH betreffen, kdnnen von ernst-
haft interessierten Anlegern in den Geschaftsraumen
der Gesellschaft nach vorheriger Absprache mit der Ge-
schaftsleitung wahrend der tblichen Geschéaftszeiten ein-
gesehen werden.

Zielplanungen

Dieser Prospekt enthélt Prognoserechnungen zur kinf-
tigen Entwicklung der THAMM & PARTNER GmbH - die
mit Unsicherheiten und Risiken verbunden sind. Die tat-
sdchlichen Ergebnisse der Gesellschaft konnen sowohl
aufgrund unerwarteter Ereignisse als auch aufgrund der
in diesem Prospekt vor allem unter ,Risikohinweise” be-
schriebenen Faktoren erheblich von den Prognoserech-
nungen abweichen.



Verantwortlichkeitserklarung der Geschaftsfiuhrung

Verantwortlichkeitserklarung der
Geschaftsfihrung und Vorbehaltsangaben

Verantwortlichkeit fir den Inhalt

Herausgeber dieses Prospektes ist die THAMM & PARTNER
GmbH, Berlin. Bei dem Inhalt dieses Prospektes handelt
es sich um ein Beteiligungsangebot und eine Prognose
Uber den Beteiligungsverlauf. Die THAMM & PARTNER
GmbH, vertreten durch die Geschéaftsfihrerin erklart,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt rich-
tig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
Sie Ubernimmt in entsprechender Anwendung des §45
Borsengesetzes die Prospekthaftung.

Angabenvorbehalte

Samtliche Zahlen, unternehmerische Plandaten, Dar-
stellungen, Gewinnprognosen und sonstige Angaben
dieses Prospektes wurden sorgfaltig und nach bestem
Wissen auf der Grundlage sachkundiger Erwartungen
zusammengestellt. Sie befinden sich auf dem Stand vom
Juni 2005 und entsprechen den gegenwartigen gesetz-
lichen und sonstigen Vorschriften sowie den aktuellen
o6konomischen Rahmendaten. Dieser Prospekt enthalt
zukunftsgerichtete Aussagen, die mit Unsicherheiten
und Risiken verbunden sind. Die Einschatzungen kénnen
Wahrnehmungs- und Beurteilungsfehler beinhalten und
sich somit als unzutreffend erweisen. Hierzu wird insbe-
sondere auf die ab Seite 9 dargestellten Risiken dieser
unternehmerischen Beteiligung hingewiesen. Fur die mit
der unternehmerischen Beteiligung an der THAMM &
PARTNER GmbH verfolgten wirtschaftlichen Ziele wird
deshalb keine Haftung Ubernommen.

Steuerliche Auswirkungen und Ziele der Anleger sind
keine Geschaftsgrundlage der abzuschlieBenden Vertra-
ge und werden vom Prospektherausgeber nicht gewahr-
leistet. Insbesondere ist die Mdglichkeit der Verlustver-
rechnung abhdngig von der persénlichen Steuersituation
des Anlegers. Hierzu sollte der Kapitalanleger demnach
seinen Steuerberater konsultieren.

Anderungen der Steuergesetze und Abweichungen auf-
grund (steuer-) behordlicher Feststellungen bzw. Aufla-
gen oder unternehmerischer bzw. behordlicher Erforder-
nisse im Interesse der THAMM & PARTNER GmbH bleiben
vorbehalten und liegen im Risikobereich des Anlegers.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur dann ver-
bindlich, wenn sie vom Prospektherausgeber schriftlich
bestatigt werden.

Vermittler-Verantwortlichkeit

Dritte, insbesondere die selbstandigen Anlageberater
und Vermittler, sind zu abweichenden Angaben nicht
berechtigt. Jeder der Vertragspartner ist fur die Angaben
im Prospekt nur in dem Umfang verantwortlich, wie
diese Angaben seine Vertragsleistungen betreffen. Die
selbstandigen Anlagevermittler haben die hier angebo-
tene Kapitalanlage keiner eigenen Prifung unterzogen
und haften deshalb nicht fur die Prospektangaben.

Umfang der Prospekthaftung

Auf etwaige Schadensersatzanspriiche wegen unrich-
tiger oder unvollstandiger Prospektangaben finden die
Bestimmungen der 8845 bis 48 BorsG entsprechend
Anwendung. Derartige Anspriche sind auf die Hohe
und Ruckzahlung der tatsachlich geleisteten Einlagen
und die Erstattung der mit dem Erwerb verbundenen
Ublichen Kosten beschrankt. Dartber hinaus unterliegen
sie gegeniber den gemal3 845 BorsG Verantwortlichen
einer Verjahrungsfrist von sechs Monaten seit Kennt-
nis des Mangels, hochstens drei Jahre nach Abschluss
des stillen Gesellschaftsvertrags. Die Haftung fur Erful-
lungsgehilfen ist auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit
beschrankt.

Mit dem Beitrittsantrag gibt der atypisch stille Gesell-
schafter sein Einverstandnis zu den vorstehenden Anga-
benvorbehalten im Prospekt.

EMISSIONSPROSPEKT




Verantwortlichkeitserkldarung der Geschaftsfihrung

Vollstandigkeitserklarung

Der vorliegende Prospekt und das Vertragswerk informie-
ren den Anleger — nach bestem Wissen und der festen
Uberzeugung der Geschéftsfiihrung der THAMM & PART-
NER GmbH — wahrheitsgemaB, sorgféltig und vollstandig
Uber alle Umstande, die fur den Anleger im Hinblick auf
seine Entscheidung fir eine Beteiligung als atypisch stiller
Gesellschafter von Bedeutung sind oder sein konnen.

Die Prospektierung erfolgte in Anlehnung an die in dem
IDW Standard: Grundsatze ordnungsmaBiger Beurteilung
von Prospekten Uber 6ffentlich angebotene Kapitalanla-
gen des Instituts der Wirtschaftsprifer e.V., Dusseldorf,
(IDW S 4) niedergelegten Mindestanforderungen an den
Inhalt von Prospekten zu Angeboten Gber Kapitalanlagen
mit dem Stand vom 1. September 2000 — soweit diese
Anforderungen im einzelnen auf dieses Kapitalangebot
Anwendung finden kénnen — und wurde um weitere an-
gebotspezifische Aufklarungen, Hinweise und Risikobe-
lehrungen erganzt.

Zusicherungen der Geschaftsfiihrung

Es wird versichert, dass auBer den im Prospekt und im
Vertragswerk aufgefihrten Vertrdgen zum Zeitpunkt
der Prospektherausgabe keine weiteren, fur den Anleger
bedeutsamen, insbesondere belastenden Vertrage oder
Absprachen, die im Zusammenhang mit diesem Anla-
geangebot stehen, begriindet worden sind. Wirtschaft-
liche und/oder personelle Verflechtungen (auch Uber
Angehorige i.S.v. 815 AO) zwischen dem Herausgeber
des Prospektes, der THAMM & PARTNER GmbH, ihren
Organ-Mitgliedern und deren Gesellschaftern sowie mit
oder zwischen sonstigen fur die Durchfihrung und Ab-
wicklung der Kapitalanlage beauftragten Gesellschaften
und Personen bzw. zwischen all diesen untereinander,
bestehen Uber den im Emissionsprospekt angegebenen
Umfang hinaus nicht.

Erganzend sichert der Prospektherausgeber zu, dass zum
Zeitpunkt der Prospektierung Vereinbarungen tber Provi-
sionen, Rabatte oder sonstige Rickgewdhrsverpflichtun-
gen Uber den aus dem Prospekt und dem Vertragswerk
ersichtlichen Umfang hinaus nicht bestehen. Wesentliche
Honorare, Entgelte, sonstige Vergltungen oder mittel-
und unmittelbare Vorteilsgewahrungen sind im Emissi-
onsangebot ausnahmslos und vollstandig genannt.

Nach alledem erklart die Geschéaftsfiihrung der THAMM
& PARTNER GmbH, dass die fur den Anlegerschutz be-
deutsame Norm des §264 a StGB beachtet ist.

Berlin, Juni 2005

Die Geschaftsfuhrung



Beteiligungsrisiken und Risikobelehrung

Beteiligungsrisiken und Risikobelehrung

Grundsatzlicher Hinweis

Der Anleger beteiligt sich mit Risiko- bzw. Wagniskapital
an dem Unternehmen der THAMM & PARTNER GmbH.
Dies erfordert eine Entscheidung, bei der alle Gesichts-
punkte, die flr oder gegen eine Beteiligung sprechen,
wohluberlegt abgewogen werden sollten. Der Kapitalan-
leger sollte daher die nachfolgenden Risikobelehrungen
vor dem Hintergrund der Ubrigen Angaben in diesem Pro-
spekt aufmerksam lesen und bei seiner Entscheidung ent-
sprechend berlcksichtigen. Insbesondere sollte die Betei-
ligung des Anlegers seinen wirtschaftlichen Verhaltnissen
entsprechen und seine Einlagenhdhe nur einen unwesent-
lichen Teil seines Ubrigen Vermdgens ausmachen.

Allgemeine unternehmerische Risiken

Jede Investition oder Beteiligung an einem Unternehmen
enthalt wirtschaftliche Risiken. Bei der hier angebote-
nen atypisch stillen Gesellschaft handelt es sich um eine
unternehmerische Beteiligung ohne staatliche Kontrol-
le und ohne Einlagensicherung. Die kinftig zu erwar-
tenden Ergebnisse sind abhdngig vom wirtschaftlichen
Erfolg oder MiBerfolg des Unternehmens. Das Haupt-
risiko der hier angebotenen Kapitalanlage liegt in der
wirtschaftlichen Entwicklung der THAMM & PARTNER
GmbH entsprechend der Prognoserechnung. Es kann
keine Gewahr fir den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele
und Erwartungen des beitretenden stillen Gesellschafters
geben. Deshalb verbindet sich mit einer Kapitalanlage
generell das Risiko des Teil- oder sogar des Totalverlustes
der Einlage und der Gewinnansprlche. Dies ist auch far
diese Beteiligung bei einem unerwartet negativen Ver-
lauf der Investitionen bzw. einer Insolvenz der THAMM
& PARTNER GmbH grundsatzlich nicht ausgeschlossen.

Spezielle unternehmerische Risiken

Mittelfristiges Bestehen der Gesellschaft

Die Aufnahme der operativen Geschaftstatigkeit der
THAMM & PARTNER GmbH und atypisch still erfolgte
1999. Es handelt sich bei dieser Gesellschaft also um ein
junges Unternehmen. Die Erfolgsaussichten der THAMM
& PARTNER GmbH kénnen also nur unter Beriicksichti-
gung der Risiken, Aufwendungen und Schwierigkeiten
beurteilt werden, die bei jungen Unternehmen auftreten.

Den bisher erzielten Geschaftsergebnissen kommt somit
nur ein begrenzter Aussagewert zu und sie kdnnen nicht
als Indikation kinftiger Ergebnisse gewertet werden.

Bisherige und zu erwartende Jahresergebnisse

Die Gesellschaft hat bisher keine Gewinne ausgewiesen.
Aufgrund der hohen Investitionsaufwendungen fur den
Aufbau eines Immobilienbestandes, nimmt die THAMM &
PARTNER GmbH an, dass der Turnaround erst in den kom-
menden Jahren erreicht wird. Falls es der Gesellschaft in
den nachsten Jahren nicht gelingen sollte, ihren Finanz-
bedarf zu decken, kénnte dies das Wachstum und den
Ausbau des operativen Geschafts erheblich erschweren.

Immobilienanlagen

Da die THAMM & PARTNER GmbH Investitionen in

Wohn- und Geschaftshauser, vor allem im Altbaubereich,

vornehmen wird, kénnen branchenspezifische Risiken

dadurch eintreten,

m dass sich aufgrund verschlechternder Verkehrsanbin-
dungen oder Sozialstrukturen der Standort fur eine
Immobilie negativ entwickeln kann und damit eine
nachteilige, im Beitrittszeitpunkt des Anlegers noch
nicht bekannte erhebliche Tatsache zur Folge hatte;

m dass sich weitere Entwertungen der zuktnftigen Immo-
bilieninvestitionen aus Larm oder Immissionsbelasti-
gungen ergeben kénnen;

m dass aufgrund der noch nicht bekannten Immobilien-
objektinvestitionen keine Prospektaussagen zur Qualitat
der Immobilien (Reparaturanfalligkeit, schlechte Bau-
qualitat, eingeschrankte Wiederverkauflichkeit, mangel-
hafte Objektrendite etc.) gemacht werden kénnten;

m dass sich bei Neubauten oder Objektsanierungen hohe-
re als die geplanten Kosten und/oder unvorhergesehe-
ne Zusatzaufwendungen sowie Vermietungs- und/oder
Verkaufsrisiken ergeben;

m dass sich bei vertraglich noch nicht abgesicherten
Objektzwischen- und -endfinanzierungen nachteilige
wirtschaftliche Auswirkungen ergeben kénnen;

m dass sich bei auslaufenden Finanzierungskonditionen
und damit verbunden bei neuabzuschlieBenden Finan-
zierungsvertragen hoéhere Finanzierungskosten erge-
ben kénnen;

m dass bei auslaufenden Mietvertrdgen eine Anschluss-
vermietung nicht oder nur zu schlechteren Konditio-
nen erfolgen kann und dass sich hieraus nachteilige
wirtschaftliche Auswirkungen ergeben kénnen;
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m dass sich aus geringeren als angenommenen Restlauf-
zeiten fUr Mietvertrage nachteilige wirtschaftliche Aus-
wirkungen bei einer ImmobilienverduBerung ergeben
konnen;

m dass sich aufgrund zu geringer Instandhaltungsvorsor-
gen negative Abweichungen bei den geplanten Rendi-
ten ergeben kénnen;

m dass Instandhaltungsriicklagen fir Verschleissteile
(Dach, Fenster, Fassaden, Heizung etc.) nicht ausrei-
chend gebildet wurden und sich hieraus nachteilige
wirtschaftliche Auswirkungen ergeben kénnen;

m dass notwendige spatere Instandhaltungen wegen ggf.
mangelnder Liquiditat nicht oder nicht hinreichend
durchgefuhrt werden kénnen und dies nachteilige
Auswirkungen auf Anschlussmietvertrdge bzw. auf
Verkaufspreise haben konnte;

m dass nicht oder nicht ausreichend kalkulierte Werter-
haltungsaufwendungen anfallen, z.B. wegen verdnder-
ter Wettbewerbsbedingungen.

Unternehmensbeteiligungen und sonstige

Kapitalanlagen

Da die THAMM & PARTNER GmbH Investitionen u. a.

auch in mittelstandischen Unternehmen plant, kénnen

sich Risiken fur die atypisch stillen Gesellschafter dadurch
ergeben,

m dass die aus den Unternehmensbeteiligungen geplan-
ten Beteiligungsertrage aus Verzinsungen, Gewinnbe-
teiligungen, Beteiligungswerterh6hungen und Veradu-
Berungsgewinnen nicht oder nicht dauerhaft realisiert
werden konnen, weil die Ertragskraft des Beteiligungs-
unternehmens nicht den Erwartungen entsprochen hat;

m dass die in die Beteiligungsunternehmen investierten
Mittel teilweise oder vollstandig als Folge von Insol-
venzen wertberichtigt werden missen und sich somit
insgesamt eine geringere als die prospektierte Rendi-
teerwartung des in Unternehmensbeteiligungen einge-
setzten Kapitals ergeben kann.

Investitionen in Investmentzertifikate,
Geldmarktpapiere und sonstige Wertpapiere
Derartige Wertpapierinvestitionen, die lediglich zur zwi-
schenzeitlichen Liquiditdtssteuerung und zur Kurzfristan-
lage flussiger Mittel vorgesehen sind, werden bei Erwerb
mit den Anschaffungskosten angesetzt. Verringert sich
der Kurswert derartiger Wertpapiere oder — in Erman-
gelung eines solchen — der tatsachliche Wert gegentber

den Anschaffungskosten, findet eine entsprechende
Korrektur des Wertansatzes im Rahmen des Jahresab-
schlusses statt, die zu einer Verringerung des Jahresuber-
schusses fuhrt und auch durch etwaige Kurserholungen
in Folgejahren grundsatzlich nicht wieder aufgehoben
werden muB.

Kursgewinne der Wertpapiere wirken sich nur dann aus,
wenn sie durch VerduBerung der Wertpapiere realisiert
werden. Kursverluste, die unterjahrig auftreten, fihren
zu einer Verschlechterung des Jahresergebnisses, wenn
diese Verluste durch VerduBerung der Wertpapiere rea-
lisiert werden. Kursverluste, die sich aus dem Vergleich
des Kurses des Wertpapiers zum Bilanzstichtag ergeben,
fihren auch zur Verringerung des Jahrestiberschusses,
wenn sie nicht realisiert werden. Spatere Gewinne fuh-
ren nur dann zu positiven Ergebnissen, wenn sie durch
VerduBerung realisiert werden.

Auch bei guter Bonitat der Schuldner der in den Wertpa-
pieren verbrieften Forderungen zum Zeitpunkt der Inves-
tition kann nicht ausgeschlossen werden, dass Zinsen
oder die verbriefte Forderung selbst bei Falligkeit nicht
bedient werden und hierdurch Einnahmeverluste entste-
hen. Generell kénnen die Ertrage von Wertpapieren tber
einen langeren Zeitraum nicht verbindlich prognostiziert
werden. Das gleiche gilt fur Werterhdhungen, so dass
exakte Angaben zur Rendite der Wertpapierinvestitionen
nicht gemacht werden kénnen.

Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des gultigen Steuerrechts unterliegt —
auch in seiner verwaltungstechnischen Anwendung -
einem stetigen Wandel. Die hier dargestellten steuerli-
chen Angaben geben deshalb die derzeitige Rechtslage,
die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung
durch die steuerliche Fachliteratur wieder. Zuklnftige
Gesetzesanderungen, abweichende Gesetzesauslegun-
gen durch Finanzbehorden und -gerichte kénnen nicht
ausgeschlossen werden.

Die prozentuale steuerliche Verlustbeteiligung von maxi-
mal 100% der gezeichneten und eingezahlten Einlage
eines Anlegers kann als Folge verringerter als angenom-
mener steuerlicher Fehlbetrdge oder aufgrund hoherer
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als geplanter Einlagen mit (steuerlicher) Verlustbeteili-
gung geringer als prospektiert ausfallen. Dies hatte fur
den Anleger eine reduzierte Rendite seiner Anlage nach
Steuern zur Folge.

Fur die atypisch stille Gesellschaft hat bis zum Zeitpunkt der
Prospektherausgabe noch keine steuerliche Betriebspru-
fung stattgefunden. Insoweit wird auf Risiken im Hinblick
auf die steuerliche Anerkennung der durch den Beitritt
zur THAMM & PARTNER GmbH maoglichen steuerlichen
Effekte hingewiesen. Insofern kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass der Kapitalanleger méglicherweise zu
Ubernehmende Verluste nicht mit anderen Einkunftsarten
verrechnen kann. Ebenso hangt die Héhe der moglichen
verrechenbaren Verluste von der individuellen Steuersitu-
ation des Kapitalanlegers ab. Je nach Héhe der positiven
und negativen EinkUnfte aus anderen Einkunftsarten kann
die Verlustverrechnung in einem Veranlagungszeitraum
ganz oder teilweise beschrankt sein.

Gesetzliche Risiken

Die Gesetzgebung unterliegt einem standigen Wandel.
So kénnen sich MaBnahmen der Gesetz- und Verord-
nungsgeber auf Bundes- und/oder Landes- bis hin zur
Kommunalebene die Markt- und Wettbewerbsverhalt-
nisse positiv wie negativ auf die wirtschaftliche Situation
des Unternehmens auswirken. Entsprechendes ist auch
auf Anlegerseite denkbar. Insgesamt besteht grundsatz-
lich die Moglichkeit, dass aufgrund derartiger gesetz-
geberischer MaBnahmen das Unternehmen zur Umstel-
lung, Reduzierung oder auch der Einstellung einzelner
geschaftlicher Aktivitaten gezwungen ist.

Wirtschaftliche Risiken und Plan-Divergenzen

Erganzend zu den vorstehend erlduterten unternehme-
rischen Risiken kénnten sich weitere Risiken aus der im
Verhaltnis zur dargestellten Prognose der Unternehmens-
planung abweichenden zukunftigen wirtschaftlichen
Realitat ergeben. Sowohl die der Planung fur die Anla-
gezeitrdume zugrunde gelegten Umsatzzahlen, Finanzer-
trage als auch die angenommenen Kostenerwartungen
fir die THAMM & PARTNER GmbH basieren nur teil-
weise auf abgesicherten Ist-Werten. Sie bertcksichtigen

die Erwartungen der Geschéaftsfihrung der THAMM &
PARTNER GmbH zum Zeitpunkt der Prospektherausga-
be auf der Grundlage von Branchenberichten und/oder
Marktanalysen. Daher bestehen hinsichtlich des zukunf-
tigen Eintritts der Planzahlen Unwégbarkeiten in einem
nicht genau bezifferbaren Umfang.

Die Gewinnprognosen sowie die Angaben zu den Abfin-
dungen haben dartber hinaus die Aufrechterhaltung
einer ausreichenden Liquiditat zur Voraussetzung. Es
besteht folglich das Risiko, dass die Liquiditatslage der
Gesellschaft Entnahmen oder die Auszahlung von Abfin-
dungen nur teilweise oder auf Zeit nicht zuldsst. Deswei-
teren besteht keine Sicherheit hinsichtlich der angenom-
menen Ertragserwartungen sowie Kostenlbernahmen,
so dass auf die Risiken aus der hier zugrunde gelegten
Ertrags- und Kostenentwicklung hinzuweisen ist.

Bedingung fur den Eintritt der anlegerbezogenen Ren-
diteprognosen ist auBerdem die annahmegemaBe Reali-
sierung des Zeichnungsvolumens, die Nachhaltigkeit und
die Vertragskonformitat der Einzahlung der Einlagen
durch die Gesamtheit der Anleger. Sollten diese hinter
den prospektiven Erwartungen zurlckbleiben, kénnte
dies negative Auswirkungen auf die prognostizierten
Anlegerrenditen haben. Da das Beteiligungskapital in
das Vermogen der THAMM & PARTNER GmbH flieBt
und damit sowohl fur investive Zwecke als auch zur
Finanzierung laufender Kosten der THAMM & PARTNER
GmbH eingesetzt wird, kénnen Einlagen der atypisch
stillen Gesellschafter nicht in ihrer Gesamtheit sofort
wertbildend investiert werden, sondern werden (auch)
zur Finanzierung von Emissions-, Vertriebs-, Konzepti-
ons- und Verwaltungskosten verwendet.

Freie Verwendung des Emissionskapitals

Die Verwendung des Nettoemissionskapitals aus der Plat-
zierung der atypisch stillen Beteiligungen ist noch nicht
in konkreten Investitionsobjekten festgelegt. Es ist vorge-
sehen, das Kapital vornehmlich in Immobilien und Beteili-
gungen, in die Marktpositionierung und die Ausweitung
des operativen Geschafts zu investieren. Der Einsatz des
Emissionskapitals steht im Rahmen des satzungsrecht-
lich formulierten Unternehmensgegenstandes im freien
unternehmerischen Ermessen der Geschaftsfihrung, so
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dass eine ausreichende Flexibilitat bei der Geschaftslei-
tung gewabhrleistet ist.

Fehlinvestitions-Risiko

Beteiligungen an der THAMM & PARTNER GmbH haben
wegen der freien Verwendbarkeit des Emissionskapitals
wie jede Unternehmensbeteiligung Blind-Pool-Charakter.
Darunter ist eine Anlageform zu verstehen, bei der ein-
zelne Investitionsvorhaben bzw. deren Bedingungen zum
Zeitpunkt des Beitritts des Anlegers noch nicht endgdltig
feststehen. Risiken ergeben sich fir den Anleger daraus,
dass trotz Beachtung aller relevanten Auswahlkriterien
und Marktstrategien bzw. -analysen zuktnftige Investiti-
onsprojekte wegen nicht vorhersehbarer Entwicklungen
dauerhaft zu Verlusten fuhren kénnen.

Schliisselpersonenrisiko

Das Gedeihen des Unternehmens hangt in erhebli-
chem MaBe von der unternehmerischen Fahigkeit der
Geschaftsfihrung und der Erfillung der Aufsichtspflich-
ten des Beirats gegentber der Geschaftsfiihrung ab. Der
Verlust dieser unternehmenstragenden Personen kénnte
einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche Entwick-
lung der THAMM & PARTNER GmbH haben.

Fremdfinanzierung von Anlegerbeteiligungen

Kapitalanlegern steht es frei, ihre Beteiligung ganz oder
teilweise durch Fremdmittel, also z.B. durch Bankdarle-
hen, zu finanzieren. Mit der Moglichkeit der steuerlichen
Geltendmachung der Fremdfinanzierungskosten als Son-
derbetriebsausgaben steigen auch die Gesamtertragsaus-
sichten der Beteiligung. Gleichzeitig erhdht sich mit einer
Fremdfinanzierung aber auch die Risikostruktur der Anla-
ge, da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieBlich der
hiermit verbundenen Kosten (z.B. Kreditzinsen) zurlickzu-
fuhren sind, und zwar auch im Fall des vollstandigen oder
teilweisen Verlustes der Beteiligung bzw. auch soweit die
Beteiligung ggf. keine oder keine ausreichenden Ertrage
abwirft. Diese von der Entwicklung der Beteiligung unab-
hangige (Ruck-) Zahlungsverpflichtung sollte der Anleger
in jedem Fall wirtschaftlich verkraften kénnen.

VerauBerbarkeit der stillen
Beteiligung/Fungibilitatsrisiko

Der Investor sollte sich aufgrund der Mindestvertrags-
dauer auf ein mindestens zehnjahriges Engagement ein-
richten, da es keinen amtlichen Markt gibt, an dem
(stille) Beteiligungen an der THAMM & PARTNER GmbH
gehandelt werden. Eine VerauBerung der stillen Beteili-
gung ist daher nur durch einen privaten Verkauf durch
den Anleger méglich.

Mittelverwendungskontrolle

Bei einer atypisch stillen Unternehmensbeteiligung wer-
den die eingezahlten Einlagen des Anlegers Bestandteil
des Vermogens der THAMM & PARTNER GmbH. Dies
ergibt sich kraft Gesetzes, §§230ff. HGB. Die Einschal-
tung eines externen Treuhanders im rechtlichen Sinne zur
Kontrolle der Einlagegelder hat daher, mangels rechts-
wirksamer Separierungsmdglichkeiten des stillen Anla-
gekapitals vom Kapital der Gesellschaft, auszuscheiden.
Die THAMM & PARTNER GmbH hat jedoch einen Wirt-
schaftsprufer als Mittelverwendungskontrolleur gewahlt.
Die Mittelverwendungs-Kontrollrechnung findet jahrlich
nachtraglich statt. Uber die Mittelherkunftsund Mittel-
verwendungsrechnung wird der Mittelverwendungskon-
trolleur Bericht erstatten. Insofern entfaltet die Verpflich-
tung des Unternehmens zur nachtraglichen Mittelver-
wendungskontrolle auch antizipatorische Wirkung, sie
schlieBt andererseits einen durchsetzbaren Einfluss auf
die unternehmerische Verwendung der Mittel im Rah-
men des satzungsmaBigen Unternehmensgegenstandes
aber nicht ein.

Jahresabschlusspriifung

Die Kontrolle der THAMM & PARTNER GmbH durch den
Beirat wird ergédnzt durch die Jahresabschlussprifung
einschlieBlich der umfassenden Berichterstattung durch
einen hierzu beauftragten Wirtschaftsprufer. Dieser ist
im Verhaltnis zur THAMM & PARTNER GmbH uneinge-
schrankt unabhangig, da zwischen dem Wirtschaftspri-
fer und der THAMM & PARTNER GmbH (einschlieBlich
der Personen ihrer Organe) keine rechtlichen, wirtschaft-
lichen oder sonstigen Verflechtungen bestehen.



Beteiligungs-Uberblick

Beteiligungs-Uberblick

Branche:

Beteiligungs-/
Emissionsvolumen:

Erlésverwendung:
Form der Beteiligung:

Mindesteinlagen:

Ausgabepreis:

Agio:

Mindestvertragsdauer:

Gewinn-Zielvorgabe:
Erlduterungen auf Seite 35 ff.

Entnahmen:
Erlduterungen auf Seite 39 ff.

Verlustverrechnung:

Kapitalriickzahlung:

Informations-/Kontrollrechte:

Haftung:

Chancen und Risiko:

Immobilien

EUR 10.000.000,00

EMISSIONSPROSPEKT

Ankauf, Sanierung bzw. Renovierung von Immobilien

Atypisch stille Gesellschaft mit Gewinn- und Verlustbeteiligung

Einmaleinlage ab EUR 5.000,00

Die Einzahlung kann auch ratenweise erbracht werden.
(Kontoeroffnungszahlung von mindestens 20% der Nominaleinlage
grundsatzlich erforderlich)

zum Nominalwert von 100% zzgl. Agio als Abschlussgebuhr

als Abschlussgebhr
m 8% bei Einmaleinlagen
m 8,5% bei ratenweiser Einzahlung

wahlweise ab 10 Jahren

mca. 8% - 10% der eingezahlten Nominaleinlage
p. a. im Jahresdurchschnitt der Beteiligungsdauer

m gewinnlos bis einschlieBlich 2008

m fUr Einmalanleger Entnahmeberechtigung aus Gewinnanteilen
nach dem 3. vollen Beteiligungskalenderjahr in Hohe von jahrlich
8% der Nominaleinlage

m alle Entnahmen/Auszahlungen unter Liquiditatsvorbehalt
und Unterbilanzvorbehalt

bis zu 100% der Nominaleinlage durch anteilige Ubernahme der
Investitionsaufwendungen und Investitionsnebenkosten

bei Kiindigung zum/nach Ablauf der Mindestvertragsdauer;

Auszahlung des Abfindungsguthabens wahlweise als

m Gesamtauszahlung oder

m monatliche Auszahlung Uber bis zu 20 Jahre unter Fortbestand
der Resteinlage als stille Gesellschaftsbeteiligung

m jahrlicher Geschéaftsbericht nach testierter Jahresabschlussprifung
durch einen Wirtschaftspriifer

m jahrliche, nachtragliche Mittelverwendungs-Kontrollrechnung
durch einen Wirtschaftsprifer mit Berichterstattung

m Kontrolle durch dreikdpfigen Beirat

m Bucheinsichtsrechte des stillen Gesellschafters

keine Nachschussverpflichtung des stillen Gesellschafters

Eine langfristige Unternehmensbeteiligung mit Risiken, aber auch
mit entsprechenden Chancen.



Unternehmensdaten

Unternehmensdaten der THAMM & PARTNER GmbH

Das Unternehmen

Die Firma des emittierenden Unternehmens lautet
THAMM & PARTNER GmbH. Das Unternehmen wurde
am 11. Mai 1995 nach deutschem Recht gegriindet und
ist am 30. August 1995 unter der Nr. HRB 56504 beim
Amtsgericht Berlin-Charlottenburg ins Handelsregister
eingetragen worden. Die Aufnahme der Geschaftstatig-
keit erfolgte mit Griindung des Unternehmens.

Sitzder Gesellschaftist Berlin (Anschrift: Wormser Stra3e 5,
D-10789 Berlin).

Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmt.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der An- und Verkauf
von Grundstlcken und grundstiicksgleichen Rechten.
Die Ubernahme der Geschaftsfilhrung in geschlossenen
Immobilienfonds sowie treuhanderisches Halten von
Gesellschaftsanteilen. Die Vorbereitung und Durchfih-
rung von Bauvorhaben als Bauherr im eigenen Namen,
fur eigene und fremde Rechnung unter Verwendung von
Vermdgenswerten von Erwerbern, Mietern, Pachtern,
sonstigen Nutzungsberechtigten, von Bewerbern um
Erwerbs- oder Nutzungsrechte, wirtschaftliche Vorberei-
tung und Durchfihrung von Bauvorhaben als Baubetreu-
er im fremden Namen fur fremde Rechnung.

Die Gesellschaft darf ferner Unternehmensvertrage aller
Art abschlieBen und namentlich die Leitung und Fih-
rung sowie das Ergebnis anderer Unternehmen Uber-
nehmen. Sie darf insbesondere zwecks weiterer Kapital-
beschaffung Dritte an der Gesellschaft als typische oder
atypische stille Gesellschafter beteiligen deren Beteili-
gungsmodalitaten die Geschaftsfiuhrung zu vereinbaren
berechtigt ist.

Die Gesellschaft kann ferner alle Geschafte betreiben,
die dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar
zu dienen geeignet sind. Sie kann Filialen und Zweignie-
derlassungen im Inland und Ausland erreichten und sich
an anderen Unternehmen beteiligen.

Kapitalausstattung

Das Stammkapital der Gesellschaft betrdgt EUR
250.000,00 und ist in voller Hohe zur freien Verfigung
der Geschaftsfuhrung eingezahlt.

Alleinige Grindungsgesellschafterin der THAMM &
PARTNER GmbH ist Frau Angela Thamm, Wormser
StraBe 5, 10789 Berlin.

Daneben sind der Gesellschaft per 31. Dezember 2004
insgesamt 1150 atypisch stille Gesellschafter mit einem
Gesamtzeichnungsvolumen von ca. EUR 16,2 Mio. und
einem eingezahlten Kapital von ca. EUR 9,7 Mio. beige-
treten.

Die Gesellschaft hat beschlossen, eine Erweiterung des
atypisch stillen Gesellschaftskapitals um zusatzlich EUR
10.000.000,00 vorzunehmen.

Die Organe

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschaftsfihrung,
der Beirat und die Gesellschafterversammlung.

Die Geschéaftsfiihrung leitet die Geschafte der Gesell-
schaft und vertritt sie gegentber Dritten sowohl
gerichtlich als auch auBergerichtlich. SatzungsgemafB
besteht die Geschaftsfiihrung aus einem oder mehreren
Geschaftsfuhrern. Derzeitige alleinige Geschaftsfuhrerin
der THAMM & PARTNER GmbH ist Frau Angela Thamm.
Sie ist von den Beschrankungen des §181 des Burgerli-
chen Gesetzbuches (BGB) befreit.

Die Bezlige der Geschaftsfuhrerin belaufen sich auf EUR
10.737,00 monatlich bei 13 Monatsgehaltern.

Der Beirat hat die vornehmliche Aufgabe, die Geschafts-
fihrung im Rahmen seiner Kompetenz zu beraten und
zu unterstitzen, sie gleichzeitig aber auch zu kontrollie-
ren. Der Beirat besteht derzeit aus drei Mitgliedern.



Es sind dies:

1. Rechtsanwalt Martin Rupp,
Baurechtsspezialist,

Maximilianstr. 47, 86150 Augsburg
- Vorsitzender -

2. Wolfgang Kleiber, Prof.Dipl.-Ing.
Gutachter fur Grundstlckswerte,
Taubertstr. 5, 14193 Berlin
- stellvertretender Vorsitzender -

3. Dipl.-Ing. Helmut Sammer,
Architekt BDA,

Pulverturmstr. 45, 80985 Minchen

Die Mitglieder des Beirates sind fir vier Jahre gewahlt
und erhalten fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung
von EUR 2.500,00.

Kunftig sollen auf Vorschlag der Geschaftsfihrung zwei
Mitglieder des Beirates durch die Gesellschafterversamm-
lung und ein Mitglied des Beirates durch die atypisch
stillen Gesellschafter gewahlt werden.

Der Beirat entscheidet grundsatzlich mit einfacher Mehrheit.

In der Gesellschafterversammlung — ausnahmswei-
se auch auBerhalb solcher Versammlungen — sind die
GmbH-Gesellschafter mit ihrem satzungsrechtlich fest-
gelegten Stimmanteil vertreten. Hier fassen die GmbH-
Gesellschafter in ihrer Gesamtheit als oberstes Willens-
bildungsorgan ihre Beschlisse. Gesellschafterbeschlisse
kénnen grundsatzlich zu allen Belangen der Gesellschaft
gefasst werden und beziehen sich insbesondere auf die
Feststellung des Jahresabschlusses und die Verwendung
des Geschaftsergebnisses (8§46 Nr. 1 GmbHG).

Beteiligungen

Die THAMM & PARTNER GmbH ist fur die Hotel zur Post
Thamm KG seit 1995 als Treuhand-Kommanditist tatig
und zusatzlich mit EUR 332.345,00 (urspringlich DM
650.000,) am Gesellschaftsvermtgen von insgesamt EUR
4.294.851,00 (urspringlich DM 8.400.000,00) der Hotel
zur Post Thamm KG beteiligt. Die Hotel zur Post Thamm
KG wurde am 9. Mai 1995 im Registergericht des Amts-
gerichts Munchen unter HRB 93742 eingetragen.

Unternehmensdaten

Verschmelzung

Mit Vertrag vom 20. Juli 2001 wurde die THAMM &
PARTNER GmbH, HRB 93742 Munchen auf die THAMM
& PARTNER GmbH Berlin rtckwirkend zum 30. Novem-
ber 2000 verschmolzen. Die Verschmelzung wurde am 7.
Januar 2002 im Handelsregister Miinchen eingetragen.

Geschaftsjahr, Bekanntmachungen

Das Geschaftsjahr der THAMM & PARTNER GmbH ist das
Kalenderjahr. Die Bekanntmachungen der Gesellschaft
werden im Bundesanzeiger veréffentlicht.

Verflechtungstatbestiande

Angabepflichtige Verflechtungstatbestandein rechtlicher,
wirtschaftlicher und/oder personeller Hinsicht bestehen
bei der THAMM & PARTNER GmbH dahingehend, dass
die Alleingesellschafterin, Frau Angela Thamm, gleich-
zeitig die Aufgaben der Geschaftsfihrerin wahrnimmt.
Es ist daher grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass die
Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen,
ggf. gegenldufigen Interessen nicht zu den Entscheidun-
gen gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein Verflech-
tungstatbestand nicht bestinde.

Mittelbare oder unmittelbare Beteiligungen der THAMM
& PARTNER GmbH oder ihrer Gesellschafter an

m Unternehmen, die mit dem Vertrieb der Emission
beauftragt sind

m Unternehmen, die der THAMM & PARTNER GmbH
Fremdkapital zur Verfigung stellen, sowie

m Unternehmen, die im Zusammenhang mit der Herstel-
lung des Anlageobjekts nicht nur geringfligige Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen

bestehen nicht.
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Unternehmensdaten

Erfahrung und Kompetenz der
Geschaftsleitung und des Beirates

Angela Thamm, Geschaftsfiihrerin

Angela Thamm ist seit 1982 auf dem Berliner Immobili-
enmarkt prasent. Dabei war sie ausschlieBlich eigenver-
antwortlich und selbstandig tatig. lhre vorausgegangene
steuerliche Ausbildung mit anschlieBender selbstandiger
Tatigkeit fur eine Steuer- und Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft kam ihr dabei sehr zu gute.

m 1983 Grindung des Immobilien Einzelunternehmens
Angela Thamm, Minchen

m 1984 Grindung der THAMM & PARTNER,
Immobilien-GbR, Mlnchen

m 1989 Grindung der THAMM & PARTNER GmbH,
Munchen

m 1995 Grindung der THAMM & PARTNER GmbH,
Berlin

m 2000 Fusion THAMM & PARTNER GmbH
Munchen und Berlin

Die Geschaftsfuhrervergitung fur das Jahr 2004 betrug
EUR 132.925,00.

Rechtsanwalt Martin Rupp,

Vorsitzender des Beirates

Martin Rupp erhielt am 29. Juni 1993 seine Zulassung als
Rechtsanwalt in Minchen. Nach 5-jahriger Tatigkeit fur
verschiedene Anwaltskanzleien und seiner Zulassung als
Anwalt am Oberlandesgericht Minchen und am Baye-
rischen Obersten Landgericht er6ffnete er eine eigene
Rechtsanwaltskanzlei in Augsburg. Schwerpunkt der
Kanzlei sind die Rechtsgebiete rund um die Immobilie,
z.B. Baurecht.

Die Beiratsvergltung fur das Jahr 2004 betrug EUR
2.500,00.

Prof.Dipl.-Ing. Wolfgang Kleiber

Herr Prof.Dipl.-Ing. Kleiber hat nach seinem Studium an
der Technischen Universitat Berlin 1970 eine Laufbahn
zum Ministerialrat im Bundesministerium fir Bau- und
Wohnungswesen eingeschlagen. Dort war er bis 2004
zustandig fur Stadtebaurecht und Werteermittlung.

Heute ist er u.a. tatig fur die Deutsche Immobilien Aka-
demie (DIA) und die Fhrungsakademie der Wohnungs-
und Immobilienwirtschaft (FWI).

Die Beiratsvergltung fur das Jahr 2004 betrug EUR
2.500,00.

Dipl.-Ing. Helmut Sammer

Helmut Sammer wurde am 14. April 1983 in die Archi-
tektenrolle der Architektenkammer Minchen eingetra-
gen. Nach den ersten Jahren seiner allgemeinen Berufs-
tatigkeit war er als verantwortlicher Bauleiter auf GroB-
baustellen tatig.

An zahlreichen Architekten-Wettbewerben hat er erfolg-
reich teilgenommen und ist jetzt seit 1992 als selbstandi-
ger Architekt BDA tberwiegend fr eine groBe Minchner
Wohnungsbaugesellschaft im Bereich Genehmigungspla-
nung tatig.

Die Beiratsvergltung fur das Jahr 2004 betrug EUR
2.500,00.

Die Geschaftsleitung und der Beirat sind

nicht beteiligt oder tatig fiir

m Unternehmen, die mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermogensanlagen betraut sind,

m Unternehmen, die dem Emittenten Fremdkapital
geben,

m Unternehmen, die im Zusammenhang mit der Herstel-
lung des Anlageobjekts nicht nur geringfligige Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen.



Emissionszweck

Emissionszweck und Grundlagen der Emissionsbeteiligung

Zeichnungsbeginn

Mit dem Zeichnungsbeginn der Emission wird erst nach
dem ersten Werktag nach der Veroffentlichung des Ver-
kaufsprospektes begonnen.

Die Platzierung erfolgt ausschlieBlich in Deutschland. Der
Vertrieb in anderen Staaten ist nicht geplant.

Kapital- und Investitionsbedarf
(Emissionsziel)

Mit dem vorliegenden Beteiligungsangebot und dem hier
beschriebenen Emissionsvolumen méchte die THAMM
& PARTNER GmbH Expansions- und Erweiterungsinves-
titionen durchfuhren. Die THAMM & PARTNER GmbH
investiert in das operative Immobilien und Vermietungs-
geschaft, einschlieBlich der Sanierungstatigkeit von Alt-
bauten sowie in Unternehmensbeteiligungen.

Die Mittel fur die hierfir notwendigen Investitionen sol-
len nicht allein durch Fremdkapital als Verbindlichkeiten,
sondern Uberwiegend auch durch privates mitunterneh-
merisches Beteiligungskapital (= Eigenkapital) an der
THAMM & PARTNER GmbH aufgebracht werden.

Das Beteiligungsvolumen

Das Angebot sieht vor, dass neben dem bereits vorhan-
denen atypisch stillen Gesellschaftskapital in Hohe von
nominal ca. EUR 16,2 Mio. mit der Platzierung einer
weiteren Tranche atypisch stille Gesellschafter mit einer
Pflichteinlage von insgesamt EUR 10.000.000,00 in die
Gesellschaft eintreten kénnen. Die Aufnahme zusatz-
licher Gesellschafter mit der Platzierung weiterer Betei-
ligungstranchen ist fur den Fall eines entsprechenden
unternehmerischen Bedarfs vorgesehen.

Platzierungsergebnis
Ausgehend von dem beschriebenen Emissionsziel strebt

die THAMM & PARTNER GmbH die Vollplatzierung der
hier angegebenen Beteiligungstranche an. Anders als

bei in sich geschlossenen Gesamtfinanzierungsmodellen
far konkrete Einzelprojekte ist die THAMM & PARTNER
GmbH jedoch nicht auf den einmaligen und vollstan-
digen Zufluss des Beteiligungskapitals angewiesen. Als
operativ handelndes Wirtschaftsunternehmen ist es der
Gesellschaft vielmehr moglich, die vorgesehenen Inves-
titionen auch abgestuft und zeitlich versetzt vorzuneh-
men. Flr einen dynamischen Geschéaftsverlauf ware zwar
eine kurzfristige Platzierung der Emission von Vorteil.
Aus heutiger Sicht ist jedoch fur den Auf- und Ausbau
des Unternehmens eine Ubernahmegarantie zur Vollplat-
zierung der Emission nicht erforderlich.

Die Beteiligungsform

Die THAMM & PARTNER GmbH gewahrt dem Anlagepu-
blikum durch Zeichnung des Beitrittsantrags im Wege der
Privatplatzierung eine entsprechende mitunternehmeri-
sche Beteiligung in der Rechtsform der atypisch stillen
Gesellschaft mit Gewinn- und Verlustbeteiligung gemaR
den §§230ff. Handelsgesetzbuch (HGB). Der in diesem
Prospekt abgedruckte Vertrag liber die Errichtung
einer atypisch stillen Gesellschaft (atypisch stiller
Gesellschaftsvertrag) ist die rechtliche Grundlage
dieses Beteiligungsangebotes.

Rechtsverhaltnisse der stillen Beteiligung

Die Beteiligung erfolgt in der Rechtsform der atypisch
stillen Gesellschaft gem. §§230ff. HGB, und zwar in
Form der atypisch stillen Gesellschaft als mitunterneh-
merische Beteiligung mit Rangriicktrittserklarung
hinter alle Glaubiger der Gesellschaft.

Der atypisch stille Gesellschaftsanteil wird in einem Zer-
tifikat verbrieft. Dieses Zertifikat stellt jedoch kein Wert-
oder Legitimationspapier im juristischen Sinn dar, da die
Rechte aus der Beteiligung an der THAMM & PARTNER
GmbH unabhéangig von der Vorlage oder Inhaberschaft
des Beteiligungszertifikats ausgelbt bzw. geltend
gemacht werden kénnen. Die Beteiligung erfolgt zum
Nennwert zuzuglich eines Agios von 8% fir Einmalanle-
ger und 8,5% bei ratenweiser Zahlung der Einlage.
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Vermogens- und Ergebnisbeteiligung,
Rangriicktritt

Die Vermogenseinlagen der atypisch stillen Gesellschafter
nehmen sowohl am Gewinn als auch am Verlust sowie
an der Vermdgenswertentwicklung der THAMM & PART-
NER GmbH teil. Die Verlustbeteiligung besteht in voller
Hohe der Einlagesumme. Die gesamte Vermdgenseinlage
haftet vorrangig gegeniber allen sonstigen Glaubigern.
Der atypisch stille Gesellschafter tritt deshalb im Rang
hinter die Vorabbefriedigung aller Glaubiger der THAMM
& PARTNER GmbH zurck.

Haftungs- und Risikobegrenzung

Die Haftung des atypisch stillen Gesellschafters ist grund-
satzlich auf die Hohe der gezeichneten Einlage (Nominal-
einlage) sowie des Agios beschrankt. Soweit die Nomi-
naleinlage und das Agio noch nicht eingezahlt wurden,
wie z.B. bei Ratenanlegern vor Beendigung der ordentli-
chen Ratenzahlungsdauer, besteht fur den atypisch stillen
Gesellschafter die Verpflichtung, in jedem Fall die falligen,
aber noch nicht geleisteten Raten einzuzahlen. Auch fur
die noch ausstehenden Raten besteht grundsatzlich die
Pflicht, diese im Rahmen der vereinbarten Zahlungsfallig-
keiten zu leisten. Dies gilt gemaB §236 Abs. 2 HGB auch
im Fall der Insolvenz des Unternehmens.

Eine Ausgleichspflicht besteht im tbrigen fur den Fall,
dass durch Verlustibernahme und/oder Entnahmen ein
negatives Kapitalkonto entstanden ist. Eine Nachschuss-
verpflichtung derart, dass der Kapitalanleger Uber die
gezeichnete Einlage hinaus zur Bereitstellung weiteren
Kapitals verpflichtet ware, ist ausgeschlossen.

Die dem Unternehmen aus der Emission zuflies-
senden Anlegergelder werden iiberwiegend fiir
die Finanzierung der geplanten Investitionen und
dieser Emission verwendet. Diesen Aufwendungen
stehen ggf. Ertrage aus diesen Investitionen gegen-
liber, die dem Unternehmen jedoch erst zeitversetzt
- also nach der Investitionsphase zuriickfliessen.
Dies fiihrt dazu, dass das Unternehmen in den ers-
ten (Investitions-) Jahren Verluste ausweist (sog.
Investitionskosten-Vorlaufverluste), die sie aller-
dings liber die Zuweisung an die atypisch stillen
Beteiligten ausgleichen kann.

Aufgrund der unter Umstanden eintretenden Inves-
titionskosten-Vorlaufverluste kénnte daher die aty-
pisch stille Beteiligung nach den Erstjahren durch
die Zuweisung der Unternehmensverluste je nach
Platzierungsverlauf einen Kontostand von bis zu
EUR 0,00 ausweisen.

Die von Anlegern eingelegten Beteiligungsgelder
stellen also Chancen- und Risikokapital dar, die
an dem unternehmerischen Wagnis teilnehmen (s.
Abschnitt ,Risikobelehrung”).

Beendigung der Beteiligung

Die Kundigungsfrist der stillen Beteiligung nach Ablauf
der Mindestvertragsdauer von wahlweise ab 10 Jahren
betragt fur beide Seiten 12 Monate zum Jahresschluss,
wobei das Jahr der Begriindung der Beteiligung nicht auf
die Mindestvertragsdauer angerechnet wird. Bei einer
langer vereinbarten Mindestvertragsdauer besteht ein
Sonderkindigungsrecht ab dem 15. vollen Beteiligungs-
jahr, wobei die Kundigungsfrist von 12 Monaten zum
Jahresschluss einzuhalten ist.

Staatliche Kontrolle und Aufsicht

Die unternehmerische Beteiligung an der THAMM &
PARTNER GmbH und die hier angebotene Privatplatzie-
rung sowie die eingezahlten Beteiligungsgelder unterlie-
gen weder einer staatlichen Kontrolle noch gibt es eine
sonstige behordliche Aufsicht Uber die Verwendung des
Emissions- und Beteiligungskapitals. Das Unternehmen
und der Privatanleger sind deshalb eine sich lediglich
selbst kontrollierende Wagnisgemeinschaft.

Sonstige Hinweise

Die Bestimmungen des im Anhang abgedruckten Ver-
trags Uber die Errichtung einer atypisch stillen Gesell-
schaft mit der THAMM & PARTNER GmbH bertcksich-
tigen samtliche gesetzlichen und von der Rechtspre-
chung aufgestellten Unterscheidungsmerkmale sowie
die zusatzlichen Kriterien, die das Bundesaufsichtsamt
far das Kreditwesen (BAKred) bei der Abgrenzung einer
atypisch stillen Gesellschaft von den Einlagegeschaften



der Banken vornimmt. Bei dem Abschluss der mit dieser
Emission angebotenen atypisch stillen Gesellschaftsver-
trdge handelt es sich also nicht um bankenmaBige Ein-
lagegeschafte i.S. von §1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 des Kredit-
wesengesetzes (KWG).

Kosten der Emissionsplatzierung

Das aus der Emission platzierte Kapital (inkl. Agio) flieBt
vollumfanglich der Gesellschaft zu.

Das abzuglich der Emissionskosten (13% vom Einlageka-
pital) verbleibende Nettoinvestitionskapital belduft sich
— bei vollstdndiger Platzierung — auf 87% des Emissions-
volumens.

Damit belaufen sich die erfolgsabhangigen Emissionskos-
ten bei vollstandiger Platzierung auf EUR 1.300.000,00.
Dabei kann berlcksichtigt werden, dass sich diese Kos-
ten auf die Beteiligungslaufzeit von mindestens 10 Jah-
ren verteilen und sich somit auf ca. EUR 130.000,00 pro
Jahr belaufen.

Fir die Prospekterstellung, die Prospektentwicklung, den
Druck und das weitere Marketing fallen Aufwendun-
gen in Hoéhe von einmalig 1% des Emissionsvolumens
an. Diese Aufwendungen wurden weitgehend schon vor
dem Vertriebsstart dieser Emission von dem Unterneh-
men getragen und belasten das platzierte Beteiligungs-
kapital nur unwesentlich.

Das Agio in Héhe von 8% bzw. 8,5% wird fur Vertriebs-
provisionen verwendet.

Verwendung des
Netto-Emissionskapitals

Das platzierte Emissionskapital aus der Kapitalerhdhung
wird nach Abzug der Emissionskosten fir Immobilienin-
vestitionen, insbesondere in Denkmalschutz- und Sanie-
rungsobjekte, fur Neubauten und auch fur betriebliche
Aufwendungen des Unternehmens verwendet. Uber die
Grundlagen der Investitionsplanung informiert das Kapi-
tel ,Prinzipien der Investitions-, Finanz- und Ertragspla-
nung” (S. 31 ff).
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Unternehmenstatigkeit

Die Unternehmenstatigkeit der THAMM & PARTNER GmbH -

Geschaftsgang und Aussichten

Markt und Wettbewerb

Immobilienbranche im Spannungsfeld zwischen
Konjunktur und Steuergesetzgebung

Aus Sicht der Immobilienbranche Deutschlands stand
das Jahr 2004 im Zeichen groBer Unsicherheiten. So war
bei der Nachfrage nach Wohnimmobilien — wie im Jahr
davor — insgesamt ein weiterer Rickzug zu verzeich-
nen. Hintergrund ist vor allem das geringe Interesse der
Investoren. Diese machen keine Anstalten, starker in
Wohnimmobilien zu investieren. Die anhaltende kon-
junkturelle Schwéachephase wirkte sich weiter dampfend
auf die Entwicklung des Immobilienmarktes aus.

Die groBen wirtschaftlichen Institutionen sehen gute
Chancen fir ein Anspringen der Weltkonjunktur und
insbesondere der Wirtschaft der USA. Die deutsche Wirt-
schaft wird davon zeitverzégert profitieren. Ubertragen
auf die Entwicklung der Immobilienbranche in Deutsch-
land bedeutet dies, dass auch 2005 kein einfaches Jahr
sein wird. Erst im Jahresverlauf 2006 soll es zu einer Ver-
besserung der wirtschaftlichen Bedingungen und einem
starkeren Wachstum in Deutschland kommen, von dem
auch die Immobilienmarkte profitieren kénnen.

Modernisierung und Sanierung

Weiterhin positive Perspektiven

Modernisierung und Sanierung fuhren in der 6ffentli-
chen Betrachtung immer noch ein Schattendasein. Vol-
lig unberechtigt, denn seit einigen Jahren Gbertrifft das
Modernisierungsvolumen sowohl in den alten als auch in
den neuen Landern das Neubauvolumen erheblich.

In den alten Bundeslandern wurden 2004 etwa EUR 81
Mrd. fur Modernisierungs- und SanierungsmaBnahmen
investiert. Im Jahr 2004 werden es wahrscheinlich fast
EUR 85 Mrd. sein, ein Plus von 4,9%.

In den neuen Bundesldndern hatten Investitionen fur
Modernisierungen und Sanierungen immer eine gréBere
Bedeutung als der Neubaumarkt.

Viele der alteren Mehrfamilienhduser und Eigentums-
wohnungen genlgen nicht mehr den heutigen Anspri-
chen und technischen Anforderungen. So ist das von
der amtierender Regierung zur Baukonjunkturbelebung
initiilerte Wohnraummodernisierungsprogramm nur zu

begriBen. Zielt es doch auf die weitere Ankurbelung
des Modernisierungsmarktes ab. In den nachsten Jahren
soll ein Kreditvolumen von EUR 8 Mrd. fir Wohnungs-
bauprojekte bereitgestellt werden. Die moglichen kon-
junkturellen Wirkungen werden kontrovers diskutiert.
Sicherlich wird die Forderung aber zu weiteren Moderni-
sierungsmaBnahmen in 2005 und 2006 fihren.

Zukunftsmarkt Modernisierung
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Die zinsverbilligten Kredite aus den Férderprogrammen
der KfW fur spezielle ModernisierungsmaBnahmen wur-
den schon in der Vergangenheit stark nachgefragt. Allein
2004 wurden von der KfW rd. EUR 6,4 Mrd. fir Moderni-
sierungs- und SanierungsmafBnahmen zugesagt.

KfW-Férderungen fiir Modernisierungs- und
SanierungsmaBnahmen (Zusagen)

CO,-Minderungsprogramm 953,3 Mio. Euro
CO,-Gebéudesanierungsprogramm 751,7 Mio. Euro
Wohnraum-Modernisierung Il 638,8 Mio. Euro

100.000-Déacher-Programm 394,0 Miio. Euro

Wohneigentumsprogramm (Modernisierungen) 1.643,0 Mio. Euro

Ohne Wohnraum-Modernisierung |, Globaldarlehen,
Sonderprogramm Hochwasser

Quelle: KfW

Werterhalt als Chance gegen steigenden
Leerstande

Nicht nur in den neuen Landern bestehen Vermietungs-
probleme, auch wenn sich dort die Situation zuspitzt. Die
relativ entspannte Lage auf vielen Wohnungsmarkten in
den alten Bundeslandern hat dazu geflhrt, dass unsa-
nierte Wohnungen mit schlechtem Zuschnitt oder Woh-
nungen in den einfacheren Wohnlagen immer schwerer
zu vermieten sind. Besonders in Gebieten mit Image-



problemen und ,Uberforderten Nachbarschaften”, also
vielfach sozialen Brennpunkten, steigen die Vermietungs-
probleme.

Viele Wohnungsunternehmen haben diese Entwicklung
erkannt und investieren verstarkt in Sanierungen und
Modernisierungen. Oftmals mussen umfangreiche Bauar-
beiten und Grundrissanderungen durchgefihrt werden,
um Objekte wertstabil zu machen.

Doch die Aufwendungen lohnen sich. Gut sanierte Woh-
nungen in guten Lagen werden verstarkt nachgefragt.
Vermietungsprobleme gibt es hierbei nicht. Dort, wo sich
Sanierungs- und ModernisierungsmaBnahmen aus wirt-
schaftlichen oder technischen Grinden nicht realisieren
lassen, ist heute auch das Thema Abriss zugunsten eines
Neubaus kein Tabuthema mehr.

Regionale Markte

Die THAMM & PARTNER GmbH ist Uberwiegend auf dem
Immobilienmarkt in Berlin und Potsdam tatig. Aufgrund
der regionalen Unterschiede des Immobilienmarktes ist
eine differenzierte Betrachtung sinnvoll.

Auf dem Berliner Immobilienmarkt ist die fallende Ten-
denz der Mietpreise gestoppt. Die Quadratmeterpreise
far Wohnimmobilien in sehr guten Lagen liegen nun
zwischen EUR 7,67 und EUR 9,46 und in guten Lagen
zwischen EUR 5,62 und EUR 8,70. Fir Gewerbeimmo-
bilien sind Preise zwischen EUR 25,50 in sehr guten und
EUR15,00 in guten Lagen pro Quadratmeter zu bezah-
len. Auf dem Kaufmarkt herrschen in Berlin derzeit gins-
tige Bedingungen. Die glinstigen Einstiegspreise sind auf
das derzeitige Uberangebot zuriickzufiihren, welches
aus der friheren Méglichkeit von Sonderabschreibungen
fur die neuen Bundeslander resultiert. Die Kaufpreise
liegen in sehr guten Lagen zwischen EUR 2.212,00 und
EUR 2.437,00 pro Quadratmeter und in guten Lagen
zwischen zwischen EUR 1.582,00 und EUR 1.676,00 pro
Quadratmeter. Nach Aussage der Zeitschrift ,Cash” bie-
ten sanierte Eigentumswohnungen und Mehrfamilien-
hauser in guten, entwicklungskraftigen Lagen ein gutes
Wertsteigerungspotenzial.

Auf dem Potsdamer Immobilienmarkt haben die Mietprei-
se fir Wohnimmobilien angezogen und liegen zwischen
EUR 6,65 bis EUR 8,95 pro Quadratmeter in sehr guten

Unternehmenstatigkeit

und zwischen EUR 6,14 und EUR 7,67 pro Quadratmeter
in guten Lagen. Fur Buroflache muss mit einem durch-
schnittlichen Quadratmeterpreis von EUR 10,00 gerech-
net werden. Wer in Potsdam beabsichtigt, eine Immobilie
zu kaufen, der muss mit Quadratmeterpreisen zwischen
EUR 2.687,00 in sehr guten Lagen und EUR 1.986,00
in guten Lagen kalkulieren. Fur den Immobilienmarkt in
Potsdam empfiehlt die Zeitschrift ,,Cash”, in denkmal-
geschitzte Objekte der Potsdamer Innenstadt und im
Sanierungsgebiet von Babelsberg zu investieren, da sie
ein groBes Wertsteigerungspotenzial bieten.

Von diesen positiven Entwicklungen wird auch die
THAMM & PARTNER GmbH profitieren. Sie kauft und
verkauft Grundstlicke und Altbauten, verwaltetet Immo-
bilienfonds, bereitet Bauvorhaben vor und fuhrt diese als
Bauherr durch. Sie ist somit am Wohnungsbau beteiligt,
der aufgrund der niedrigen Eigenheimquote und der
geringen Leerstandsquote weiter wachsen wird. Auch
wird sie am Grundstticksgeschaft partizipieren, welches
meist unmittelbar mit dem Bau zusammenhangt. Das
wachsende Geschaft der Kapitalanlage in Immobilien
wird der THAMM & PARTNER GmbH als Eigentiimerin
von Bestandsimmobilien gleichfalls zugute kommen.

Die aktuelle Entwicklung des Unternehmens

Die Leitlinien der Geschaftspolitik

Das zu erwartende Ende der Immobilienrezession, die
Steuerreform und die beschlossene Rentenabsenkung
werden das Interesse an werthaltigen Immobilien nach-
haltig beleben.

Die THAMM & PARTNER GmbH hat diese Situation frih
erkannt und mit einer ersten Kapitalmarktemission tber
EUR 10.000.000,00 bereits seit 1999 reagiert. Die damit
gegebene hohe Eigenkapitalausstattung erlaubt dem
Unternehmen schnell und effizient auf die sich ergeben-
den Marktchancen zu reagieren.

Es ist jetzt der richtige Zeitpunkt, um zu ginstigen Prei-
sen Immobilien einzukaufen, um sie spater zu gestiege-
nen Preisen weiter verkaufen zu kénnen. Damit werden
die Immobilienwertsteigerungen der kommenden Jahre
zu Kapital. Gleichzeitig ist es auch der richtige Zeitpunkt,
um einen dauerhaft werthaltigen Immobilien-Eigenbe-
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stand aufzubauen. Dabei konzentriert sich die THAMM &
PARTNER GmbH auf ihre langjahrige Kernkompetenz im
Kauf, der Sanierung und Entwicklung von historischen
und denkmalgeschitzten Gebauden. lhre Geschéftsbe-
ziehungen zu Experten der verschiedenen Gewerke und
die gute Zusammenarbeit mit den Denkmalschutzbehor-
den wird hierbei zielgerichtet eingesetzt.

Das Emissionskapital soll dazu beitragen, eine eigene
chancenorientierte und bankenunabhdngige Einkaufs-
politik betreiben zu kénnen, um damit Gewinne aus
Weiterverkaufen und Renditen aus Eigenbestand zu
erwirtschaften. Fir den Kapitalgeber bedeutet dies, dass
das in die THAMM & PARTNER GmbH investierte Kapital
dazu dient, neues Kapital und werthaltiges Vermdgen
zu schaffen. An diesen Werten ist der Kapitalgeber als
Mitgesellschafter beteiligt.

Unternehmensgeschichte

Im Jahre 1983 hat das Unternehmen Thamm und Partner
— damals noch als GbR — die erste Altbaumodernisierung
in Berlin durchgefiihrt. Am 16. November 1990 wurde
die THAMM & PARTNER GmbH Munchen gegrindet und
am 11. Mai 1995 die THAMM & PARTNER GmbH Berlin.
Zum 30. November 2000 wurden die beiden Firmen
fusioniert und werden als THAMM & PARTNER GmbH
Berlin weitergefuhrt. Im Jahre 1999 wurde die erste
Kapitalmarktemission aufgelegt. Eine Erweiterung des
Emissionskapitals um zusatzliche EUR 10.000.000,00 ist
geplant und hierzu dient dieser Emissionsprospekt. Die
unternehmerische Tatigkeit wird seit 1982 erfolgreich
von der Geschaftsfihrerin Frau Angela Thamm ausge-
fuhrt. Dabei hat das Unternehmen seine Aktivitaten
immer an die aktuellen Marktgegebenheiten und die
steuerlichen Moglichkeiten angepasst.

Unternehmensbereiche

Altbaumodernisierung

Stilvolle Altbauten mit Charme und Ambiente in histo-
rischer Innenstadtlage zu erwerben und zu sanieren ist
und war das vorrangige Ziel der THAMM & PARTNER
GmbH. Das Fachwissen des Unternehmens basiert u. a.
auch auf der langjahrigen Erfahrung mit diesem Spezi-

algebiet. Die Arbeitsweise des Unternehmens ist sorg-
faltig und prazise: Beispielsweise analysieren Experten
vor jedem Ankauf eines Altbau-Objektes sorgféltig die
Bausubstanz.

Fur notwendige Grundrissveranderungen erstellen erfah-
rene Architekten die Planung und fiihren das Baugeneh-
migungsverfahren in Zusammenarbeit mit den Denkmal-
schutz-Behorden durch. Danach werden die Sanierungs-
arbeiten von spezialisierten Fachfirmen unter der Regie
eines auf Altbaumodernisierung spezialisierten Architek-
ten ausgefihrt.

Neubauten

Durch die vormals vom Berliner Senat fir Neubauten
bereitgestellten Férdermittel, sogenannter Il. Forder-
weg, wurde der Anreiz auch zum Erstellen von Neu-
bauten geschaffen. Auch fur dieses Marktsegment stan-
den fur die THAMM & PARTNER GmbH architektonisch
anspruchsvolle Gebaude im Vordergrund.

Durch die langjahrige Erfahrung mit Immobilien wurde
Wert darauf gelegt, Grundstiicke zu erwerben, die in
gewachsenen Gegenden mit guter Infrastruktur liegen
und damit insgesamt Uber ein interessantes Wertsteige-
rungspotenzialverfigen. Dort wurden Stadtvillen erbaut,
die aus sechs bis zehn Wohneinheiten bestehen. Die
Hauser konnten sowohl im Ganzen als auch als Eigen-
tumswohnungen von Anlegern erworben werden.

Controlling/Risikomanagement

Zur effektiven Unternehmensfiihrung der THAMM &
PARTNER GmbH gehdrt das innerbetriebliche Control-
lingsystem, in dem vor allem das fuhrungsorientierte
Rechnungswesen, die Koordination der operativen Pla-
nung und das Berichtswesen zusammengefasst sind. Das
Controlling der THAMM & PARTNER GmbH unterstitzt
die Geschaftsfihrung im Rahmen der Umsetzung der
Unternehmensziele bzw. -planung, um Markt-, Wettbe-
werbs- und andere Tendenzen in der aktuellen Unter-
nehmensentwicklung zu erkennen und hierauf reagieren
zu kénnen.

Neben dem laufenden Controlling ist auch das gesamt-
unternehmerische Risikomanagement fir die THAMM



& PARTNER GmbH ein wichtiges Instrument zur stra-
tegischen Unternehmensplanung. So werden z. B. die
verschiedenen Risiken aus dem Geschaftsbetrieb regel-
maBig bewertet und in einem Risk-Management-System
zusammengetragen. Dies ermdglicht der Geschéftslei-
tung, sich aktuell einen Uberblick tiber die Risikostruktur
des Geschéftsbetriebs zu schaffen und unerwdiinschten
Entwicklungen durch geeignete MaBnahmen schon frih-
zeitig entgegenzuwirken.

Unternehmensbeteiligungen

Die THAMM & PARTNER GmbH ist an der Hotel zur Post
THAMM KG mit EUR 332.345,00 am Gesellschaftsver-
mogen beteiligt.

Haftungsverhaltnisse/Rechtsstreitigkeiten

Es bestehen im Zeitpunkt der Prospektherausgabe weder
Haftungs- oder Eventualverpflichtungen noch Rechts-
und Steuerstreitigkeiten, die einen bedeutenden Ein-
fluss auf die finanzielle Lage der THAMM & PARTNER
GmbH haben koénnten. Auch liegen keine Pfandoder
sonstigen Rechte Dritter an den Vermdgensgegenstan-
den der Gesellschaft vor. Finanzielle Verpflichtungen ist
die THAMM & PARTNER GmbH nur in dem in diesem
Prospekt beschriebenen Umfang eingegangen.

Geschaftsgang 2004

Neben der allgemeinen Immobilienverwaltung und -ver-
mietung des vorhandenen Grundbesitzes wurde 2004 im
wesentlichen die BaumaBnahme an den Hausgrundstu-
cken DortustraBe 13 und 14 fertiggestellt und es wur-
den diverse Baugenehmigungsverfahren durchgefthrt.
Daneben war die Platzierung von Emissionskapital das
vorrangige Ziel.

Bedeutsame Vertrage

Emissionsmarketing- und Platzierungsvertrage

Die Vertriebs- (Vermittlungs-) und Marketingvertrage zur
Gewinnung des atypisch stillen Gesellschaftskapitals wer-
den einer Mehrzahl von Kapitalvermittlungs-Organisatio-
nen Ubertragen. Zudem findet eine Direktplatzierung
statt. Die Platzierungskosten belaufen sich auf der Basis
einer Mischkalkulation von AuBendienst- und Direkt-
vertrieb (unter Berlcksichtigung des Agios) auf ca.13%
netto des Platzierungsvolumens. Die Platzierungskosten

Unternehmenstatigkeit

umfassen insbesondere die Konzeption, die Werbung,
die Vertriebsakquisition, die Vertriebsmaterialien, das
Marketing, die Vertriebsbetreuung und Koordination
und fortlaufende Mitarbeiterschulung.

Sonstige Vertrage

Weitere Vertrdge von besonderer Bedeutung ist die
THAMM & PARTNER GmbH bis zur Prospektherausgabe
im Juni 2005 nicht eingegangen.

Geschaftsentwicklung seit 1.1.2005

Im Jahr 2005 hat die Gesellschaft bisher die Objekte
Schonenschestr. 35 in Berlin und Hugo-Keller-Str. 5 in
Gorlitz als noch zu modernisierende Altbauten erwor-
ben. Am Hausgrundsttck Tiroler Str. 70 in Berlin wurde
mit den ModernisierungsmaBnahmen begonnen und die
Planungsarbeiten fur die Objekte Charlottenstr. 12 in
Potsdam und Gutenbergstr. 24 in Podsdam wurden in
Auftrag gegeben.

EMISSIONSPROSPEKT




Unternehmenstatigkeit

Grundbesitz im Eigentum der
THAMM & PARTNER GmbH

Neben den eigenen Blrordumen in der Wormser Straf3e 5 in 10789 Berlin befinden
sich folgende Immobilien im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH:

Grundbesitz im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH

Ort Anschrift Art der Grundstiick Wohn-/ Wohn-/  Jahresmiete ~ Amtsgericht Abteilung Il Abteilung Il Hinweise
Immobilie GroBe Gewerbe-  Nutzflache Lasten und Grundschuld
qm einheiten qm Beschrankungen Darlehen
Anzahl
Berlin Tiroler Strasse 70 Altbau 550 14 1164 17.000 Pankow - 255.000 unsaniert
Berlin Schonenschestrasse 35 Altbau 660 20 1139 28.800 Pankow - 150.000 unsaniert
Berlin Schonenschestrasse 36 Altbau 660 20 1139 29.200 Pankow - 305.000 unsaniert
Berlin GartenstraBe 24 Bau- 782 unbebaut - - Mitte - - unbebaut
grundstiick
Berlin Bildhauerweg 31 Neubau 791 9 242 24.100 Rudow - 500.000 im Bestand
5WE
Berlin BeifuBweg 52 Neubau 835 6 210 24.600 Rudow - 400.000 im Bestand
3WE
Potsdam  GutenbergstraBe 24 Bau- 265 unbebaut - - Potsdam Sanierungs- - unbebaut
grundstiick vermerk
Potsdam  CharlottenstraBe 12 Denkmal 638 6 350 - Potsdam Sanierungs- - unsaniert
vermerk
Potsdam  DortustraBe 13 Denkmal 558 9 865 86.500 Potsdam Sanierungs- 1.063.000 kernsaniert
saniert
Potsdam  DortustraBe 14 Denkmal 437 8 534 49.860 Potsdam Sanierungs- 627.000 kernsaniert
saniert
Leipzig RabetstraBe 58 Denkmal 306 10 500 - Leipzig - - unsaniert
Gorlitz KonsulstraBe 32 Denkmal 331 10 820 - Gorlitz - - unsaniert
Gorlitz Theodor-Korner-Str. 10 Denkmal 378 10 630 o Gorlitz ® C unsaniert
Gorlitz Hugo-Keller-StraBe 5 Denkmal 442 8 578 - Gorlitz - - unsaniert
Gera Untermh&user StraBe 24 Denkmal 298 6 475 - Gera Sanierungs- - unsaniert
vermerk

Anteile an Hausgemeinschaften

Ort Anschrift Art der Grundstiick Wohn-/ Wohn-/ Jahresmiete ~ Amtsgericht Abteilung Il Abteilung Il Hinweise
Immobilie GroBe Gewerbe-  Nutzflache Lasten und Grundschuld
aqm einheiten am Beschrankungen Darlehen
Anzahl
Berlin NazarehtkirchstraBe 43 Altbau 591 28 1170 83.100 Wedding - 3.000.000 Anteil
0,7 %
Berlin FehlerstraBe 10 Altbau 694 16 1285 91.700 Schéne- - 2.550.000 Anteil
berg 6,4 %
Berlin ThrasoltstraBe 7-9 Denkmal 625 20 1613 102.000 Charlotten- - - Anteil
burg 3%
Herrsching  Hotel zur Post Denkmal 1850 Hotel 1042 96.000 Starnberg Gewerbe- 1.487.000 Anteil
beschr. 8 %

Bewertungsgutachten liegen nicht vor



Bilanz

Aktiva
A. Ausstehende Einlagen auf das Kapitalder atypischen stillen Gesellschafter
B. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande
II. Sachanlagen
Il. Finanzanlagen

C Umlaufvermégen
|. Vorrate
1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (Euro 181.168,15 (VJ: Euro 166.586,87)
I1I. Kassenstand, Guthaben bei Kreditinstituten

D. Rechnungsabgrenzungsposten
Summe Aktiva
Passiva

A Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
1. Zur Durchfiihrung der Kapitalerhohung geleistete Einlagen
I1I. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
IV. Verlustvortrag

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr Euro 495.011,03 (VJ: Euro 457.502,64)
- davon aus Steuern Euro 12.532,69 (VJ: Euro 10.843,56)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheiten Euro 4.600,05 (VJ: Euro 1.493,62)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

2004 / Euro

6.425.149,44

4.803,51
5.226.722,38
639.326,64

170.203,34
563.969,31

738.840,29
4.140,93

13.773.155,84

2004 / Euro

250.000,00
50.000,00
9.357.821,34
-886.372,97
8.771.448,37

35.876,00
4.963.657,50

2.173,97
13.773.155,84

2003 / Euro

6.529.269,20

1.143,61
4.083.289,06
604.487,09

170.203,34
474.739,39

901.973,05
5.318,96

12.770.423,70

2003 / Euro

200.000,00
50.000,00
9.185.565,32
-886.372,97
8.549.192,35

88.386,82
4.130.265,44

2.579,09
12.770.423,70
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

2004 / Euro 2003 / Euro

1. Rohergebnis 394.968,42 383.789,12
2. Personalaufwand 243.368,71 189.697,11
3. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen 281.744,99 43.745,04
4, Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.156.180,89 890.712,03
5. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 8.947,38 8.496,76
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 226.529,98 211.601,16
7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -1.503.906,77 -943.469,48
8. Steuern vom Einkommen, Ertrag u. Vermdgen 1.036,70 925,87
9. Ertrage aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter -1.504.945,47 -944.395,33

JahresiibeschuB 0,00 0,00

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Priifung haben wir mit Datum vom
10. Juni 2005 den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

Bestatigungsvermerk des AbschluBpriifers

An die THAMM & PARTNER GmbH, Berlin:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und den Lagebericht der Thamm & Part-
ner GmbH fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2004
bis zum 31. Dezember 2004 gepruft. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergdnzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundla-
ge der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prtfung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-

bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
far die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet. Unsere Prifung hat zu keinen
Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fUhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutref-
fende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Risiken der kunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 10. Juni 2005

Knoll Treuhand GmbH - Wirtschaftsprifungsgesellschaft
FriedrichstraBe 95, 10117 Berlin

UH -y
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KNOLL TREUHAND GMBH

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Prof. Dr. Knoll 7Feske

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Lagebericht

Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2004
der THAMM & PARTNER GmbH

A. Darstellung des Geschaftsverlaufs

1. Allgemeines

Im Geschaftsjahr 2004 konnte die Gesellschaft 168 neue
atypisch stille Gesellschafter mit einem Beteiligungs-Volu-
men von insgesamt EUR 2.124.427,00 gewinnen und sich
damit auf dem Markt gut positionieren — trotz des schwie-
rigen Marktumfeldes im Bereich des Privat Equity.

2. Umsatzentwicklung

Eine Umsatzentwicklung im klassischen Sinne findet in
den Investitionsjahren bis voraussichtlich 2006 nicht statt.
Verkaufe und damit Umsatzgeschafte sollen erst nach
dem zu erwartenden Aufschwung auf dem Immobilien-
markt getatigt werden. Insofern beruhen die Umsatzerlo-
se der Gesellschaft lediglich auf Mieteinnahmen.

3. Branchen- und Marktsituation

Auf Grund der noch immer andauernden Stagnation auf
dem Immobilienmarkt hat die Gesellschaft im Geschafts-
jahr den Marktverhaltnissen entsprechend, nur eigene
Objekte beplant, entwickelt oder fertig gestellt. In Bran-
chenkreisen geht man davon aus, dass voraussichtlich
erst ab dem Jahr 2006 wieder mit einem signifikanten
Aufschwung am Immobilienmarkt zu rechnen ist.

4. Verlauf des Geschéaftsjahres

Im Geschaftsjahr 2004 wurden die BaumaBnahmen an
den Denkmalschutz-Objekten DortustraBe 13 und 14,
Potsdam fertig gestellt und die Objekte vermietet. Bei
dem Objekt Tiroler StraBe 70, Berlin, wurde mit der
Modernisierung einzelner Wohnungen begonnen. Bei
dem Objekt Schonensche StraBe 35, Berlin, wurden die
Planungsarbeiten aufgenommen.

5. Investitionen

Im Geschéaftsjahr 2004 wurde das Objekt Schonensche
Str. 35 in Berlin und das Objekt Theodor-Kérner-Str. 10 in
Gorlitz erworben, ebenso das Grundstiick Gartenstral3e
24 in Berlin.

6. Personalbereich

Die Personalstruktur hat sich in 2004 nicht verandert. Die
Gesellschaft beschaftigt neben der Geschaftsfiihrerin 2
fest angestellte Mitarbeiter. Zusatzlich gibt es Aushilfs-
krafte in der Verwaltung und freie Mitarbeiter, die bei
den vielfaltigen und qualifizierten Aufgabenstellungen
als externe Fachleute dem Unternehmen bei Bedarf zur
Verfugung stehen. Zudem sind einzelne Fachgebiete des
Unternehmens ausgelagert, wie z.B. Vermietung, Haus-
verwaltung, Bauabwicklung usw.

B. Darstellung der Lage

1. Vermégenslage

Dem langfristig gebundenen Sachanlagevermégen in
Hohe von TEUR 5.232 (38 % der Bilanzsumme) ste-
hen Eigenmittel in Hohe von TEUR 8.771 (64 % der
Bilanzsumme) gegentber. Das Anlagevermogen ist somit
vollstdndig durch Eigenkapital gedeckt. Mit Gesellschaf-
terbeschluss vom 18. Dezember 2003 wurde das Stamm-
kapital um EUR 50.000 auf EUR 250.000 erhoht. Die
Eintragung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister
erfolgte am 06. Februar 2004. Mit Gesellschafterbe-
schluss vom 16. Dezember 2004 wurde das Stammkapi-
tal um weitere EUR 50.000 auf EUR 300.000 erhoht. Die
Eintragung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister
ist noch nicht erfolgt.

2. Finanzlage

Oberste Prioritat ist auch kinftig der Liquiditat und dem
Risikomanagement einzuraumen. Hierzu hat das Unter-
nehmen ausfuhrliche Business-Plane entwickelt, die
umfassende kurz- und langfristige Informationen liefern
und damit ein griffiges Frihwarnsystem darstellen.

3. Ertragslage

Das im Geschéftsjahr 2004 erreichte Ergebnis vor Steu-
ern und vor Ergebnisabfliihrung an die stillen Gesellschaf-
ter betragt TEUR 1.505. Flr das Geschaftsjahr 2005 wird
nach bisherigen Geschéaftsverlauf und Planungsrechnung
ein Ergebnis in Hohe des Vorjahresniveaus erwartet.
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Lagebericht

4. Betriebsstatten
Das Unternehmen unterhalt neben dem Stammsitz in
Berlin eine unselbstandige Niederlassung in Herrsching.

5. Geschaftsfiihrung
Frau Angela Thamm war im Berichtsjahr alleinige
Geschaftsfuhrerin.

C. Hinweise auf wesentliche Risiken der
kinftigen Entwicklung

Zukunftige Risiken konnten darin bestehen, dass die
in den Wirtschaftsplanen angenommenen Zuflisse von
Beteiligungskapital/Investitionskapital nicht in der vor-
gesehenen Hohe und/oder in der angenommenen Zeit-
schiene dem Unternehmen zur Verfliigung stehen. Damit
kénnten geplante Umsatze nicht realisiert und dadurch
geringere Ergebnisse als geplant eintreten. Ein Insolvenz-
risiko besteht nicht, da aufgrund der guten Eigenka-
pital-Situation und des vorhandenen Anlagevermégens
(eigener Immobilienbestand) solide Bilanzkennzahlen
gegeben sind.

Berlin, den 9. Juni 2005

THAMM & PARTNER Gmbh
Angela Thamm
Geschaftsfuhrerin




Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziele und Anlagepolitik

Kurzfristiges Anlageziel

Die Nettoeinnahmen aus dem Emissionskapital wird die
Thamm & Partner GmbH flr Expansions- und Erweite-
rungsinvestitionen des operativen Immobiliengeschaftes
und fur den allgemeinen Geschéaftsbetrieb verwenden.
Dabei soll das Kapital nicht in eine einzelne Immobilie
sondern entsprechend dem Mittelzufluss in eine Viel-
zahl von Projekten investiert werden. Konkrete Projekte,
deren Art, Anzahl und Gesamtbetrag kénnen in diesem
Prospekt nicht benannt werden, da es sich um zukunf-
tige heute noch nicht bekannte Projekte handelt. Die
Thamm & Partner GmbH plant jedoch in folgende Objek-
tarten zu investieren:

In Baugrundstiicke zum Zwecke der Bebauung mit
Wohngebduden mit bis zu 20 Wohneinheiten. Die sich
derzeit im Bestand befindlichen Baugrundstticke Garten-
straBe 24 in Berlin und GutenbergstraBe 24 in Potsdam
wurden bereits zu diesem Zweck erworben.

In Hausgrundstiicke bebaut mit Altbauten bevorzugt
aus den Baujahren 1890 — 1910, sogenannte Grinder-
zeithauser, zum Zwecke der Modernisierung und Instand-
setzung und langfristigen wohnwirtschaftlichen Nut-
zung. Die sich derzeit im Bestand befindlichen Altbauten
Tiroler Str. 70, Schonensche Str. 35 und 36 entsprechen
diesen Vorhaben. Fur das Objekt Tiroler StraBe 70 wurde
die Baugenehmigung erwirkt und es wurde mit Moder-
nisierungsarbeiten in den einzelnen Wohnungen begon-
nen. Der Modernisierungsund Renovierungsaufwand je
gm-Wohnflache wird sich auf 500,00 Euro belaufen,
bei einer Gesamtwohnflache von ca. 1000 gm somit auf
500.000,00 Euro, nur fur die MaBnahmen innerhalb der
Wohnungen. Weitere Bauarbeiten an diesem Objekt,
z.B. die Fassadensanierung, der Dachgeschoss-Ausbau
oder der Einbau eines Aufzuges sind erst zu einem spa-
teren Zeitpunkt geplant. ModernisierungsmaBnahmen
an weiteren Objekten sind derzeit ebenfalls nicht gep-
lant. Eingeworbenes Beteiligungskapital soll fur den wei-
teren Ankauf von Hausgrundstiicken / Modernisierungs-
objekten verwendet werden.

In Denkmalschutzobjekte zum Zwecke der umfas-
senden Sanierung und Renovierung fur eine langfristige
wohnwirtschaftliche Nutzung. Eine ggflls. vorhandene
gewerbliche Nutzung durch Laden und Biros soll einen

Anteil von 50 % nicht Ubersteigen. Die sich im Bestand
befindlichen Hausgrundstlcke DortustraBe 13 und 14 ent-
sprechen diesen Vorgaben. Sie wurden in 2004 umfang-
reich saniert und renoviert und sollen unter in Anspruch-
nahme der steuerlichen Abschreibungsmaoglichkeiten fir
Denkmalschutzobjekte langfristig im Bestand bleiben.
Konkrete Ankaufsverhandlungen werden aktuell bezig-
lich eines vergleichbaren Denkmalschutzobjektes gefuhrt.
Die Ankaufskosten werden bei ca. 500.000,00 Euro lie-
gen und die erforderlichen Sanierungskosten werden auf
ca. 2. Mio Euro geschatzt. Die Ankaufskosten sollen aus
dem Beteiligungskapital erbracht werden und fir die Bau-
kosten soll eine Bauzwischenfinanzierung aufgenommen
werden. Nach Fertigstellung der BaumaBnahmen soll die
Bauzwischenfinanzierung durch ein langfristiges Hypothe-
kendarlehen abgel6st werden. Der Kapitaldienst fur dieses
Hypothekendarlehen soll aus den Mieteinnahmen bedient
werden. Fir vorgenanntes Objekt und weitere zukunftige
Objekte sind noch keine Vertrage tber Anschaffung oder
Herstellung geschlossen worden. Bei allen vorgenannten
Investitionen in den Immobilienmarkt soll darauf geach-
tet werden, dass es sich um Objekte in gewachsenen
Innenstadtlagen deutscher Stadte handelt, vorzugsweise
in Berlin und Potsdam.

Fir Objekte in ausgewiesenen Sanierungsgebieten gelten
die Bestimmungen der jeweiligen Sanierungssatz. Zum
Beispiel ist der Erwerb und die WeiterverauBerung des
Objektes oder auch einzelnen Wohneinheiten nur mit
Zustimmung des jeweiligen Sanierungstrages moglich.
Im Grundbuch dieser Sanierungsobjekte ist dem gemaf
ein Sanierungsvermerk eingetragen. Ein Sanierungspro-
jekt ist in Abstimmung mit dem jeweiligen Sanierungs-
trager zu entwickeln.

Mittelfristiges Anlageziel

Mittelfristig sollen alle Bestandsobjekte entwickelt und
bebaut, bzw. saniert und modernisiert werden. Im Falle
von aufzunehmenden Fremdfinanzierungen soll hierfur
die Anuitat langfristig aus den Mieteinnahmen bedient
werden.
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Langfristiges Anlageziel

Langfristiges Anlageziel der Thamm & Partner GmbH ist
das auf lange Dauer ausgerichtete Halten und Verwalten
von Immobilienobjekten unter Vereinnahmung der Miet-
ertrdge und unter in Anspruchnahme der steuerlichen
Maoglichkeiten, z.B. der Denkmalschutz-Afa, und die
schltsselfertige VerauBerung von Immobilienobjekten als
komplettes Miethaus oder als aufgeteiltes Objekt in Form
von Eigentumswohnungen.

Anlagehinweise

Die geschaftsfihrende Gesellschafterin und die Mitglie-
der des Beirats waren oder werden nicht Eigentimer,
Miteigentimer oder sonst wie dinglich berechtigt an den
Anlageobjekten. Sie haben und werden nicht Leistungen
und Lieferungen in nicht nur geringfligigem Rahmen fir
die Anlageobjekte erbringen.

Behordliche Genehmigungen in Form von Baugeneh-
migungen werden fir einzelne Objekte bei Bauabsicht
beantragt.

Behordliche Genehmigungen in Form von sanierungs-
rechtlichen Genehmigungen werden bei Kaufvertragsab-
wicklung in Sanierungsgebieten beantragt.
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Investitionsgrundlagen

Das unternehmerische Tatigkeitsfeld der THAMM &
PARTNER GmbH ist das operative Immobilien- und Ver-
mietungsgeschaft, die Altbausanierung sowie das Betei-
ligungsgeschaft.

Die Investitionspolitik wird bestimmt durch das Verbot
der Spekulation, d.h. der Erwerb von Investitionsgutern
wird nicht in einer unbegrindeten Hoffnung auf einen
Zufallserfolg vorgenommen werden. Deshalb setzen vor-
erst alle Erwerbsgeschafte Uber EUR 1Mio. regelmaBig
die Zustimmung des Beirates voraus.

Bei ihrer Anlagepolitik hat die Geschaftsfihrung auch
die Deckung von Mittelherkunft und Kapitalrickfluss
(Kundigung der stillen Beteiligungen und Auszahlung
des Abfindungsguthabens) sowie die Amortisation der
Investitionen zu beachten. Daher wird die THAMM &
PARTNER GmbH einen Teil ihrer Geldmittel in kurz- bis
mittelfristigen Geldmarktanlagen, Wertpapieren sowie
in Festgeldanlagen als Liquiditat vorhalten. Auf diese
Weise soll die Liquiditatslage der Gesellschaft gelenkt
und gesichert werden.

Die Thamm & Partner GmbH plant die Investition in
Unternehmensbeteiligungen an Unternehmen der Immo-
bilienbranche. Konkrete Beteiligungsangebote liegen
nicht vor. Beim Erwerb wird die Geschaftsfihrung insbe-
sondere auf ein ausgewogenes Verhéltnis von Rentabi-
litdt, Sicherheit und Liquiditat der Investitionen und der
sonstigen Mittelverwendung achten.

Das Gesamtziel der unternehmerischen Tatigkeit besteht
darin, materielle AnlagegUter durch Eigenentwicklung
sowie durch Erwerb (und gegebenenfalls Weiterverdu-
Berung) zu schaffen und gewinnorientiert einzusetzen,
damit das Vermogen der Gesellschaft ausgebaut und die
Ertragslage des Unternehmens gesteigert werden kann.
Die Finanz-, Liquiditats- und Ergebnisplane wurden unter
Beachtung der Pramissen des Kapitalzuflusses aus dem
hier angebotenen Emissionsvolumen erarbeitet.

Die Aufnahme weiteren Kapitals in den nachfolgenden
Jahren ware erforderlich, um gegebenenfalls das Investi-
tionskapital und die daraus flieBenden Ertrage sowie die
Deckungsbeitragskosten in eine optimale Relation zur
Erzielung von Gewinnen zu bringen.

Planungspramissen und Prognoserisiken

Die Unternehmenszielplanung der THAMM & PARTNER
GmbH wird jeweils in Form einer Vorgabe fur die kunf-
tig zu erwartende Geschaftsentwicklung erarbeitet. Die
langfristigen Plandaten tragen alle Unsicherheiten und
Unwadagbarkeiten zuktnftiger Entwicklungen. Sie geben
jedoch ein Bild dartber ab, welche unternehmerischen
Ziele sich die THAMM & PARTNER GmbH fir die nachsten
Jahre gesteckt hat. Hiernach kann auch der stille Gesell-
schafter in seiner mitunternehmerischen Verbindung zur
THAMM & PARTNER GmbH die Perspektiven des Unter-
nehmens fur sich selbst beurteilen. Gleichzeitig dient
diese Prognoserechnung dem Anleger als Grundlage fur
die angestrebten Ertragsaussichten seiner Beteiligung.

Kostenbelastung des Emissionskapitals

Die von der THAMM & PARTNER GmbH entwickelten
Wirtschaftsplanungen bertcksichtigen, dass das aus
der Emission zur Verfugung stehende Kapital mit einer
Beschaffungskostenquote belastet ist, so dass die Net-
toinvestition (ca. 87%) bezogen auf das Nominalkapital
(100%) einen erhohten Ertrag erwirtschaften muss, um
die angestrebten Renditen zu erzielen. DarUber hinaus
basieren Ausschittungen an stille Gesellschafter nicht
auf der Aufnahme weiterer stiller Gesellschafter, sondern
allein auf Ergebnissen des operativen Geschafts. Um dies
sicherzustellen, gilt fur alle Ausschuttungen/ Entnahmen
ein Liquiditatsvorbehalt und ein Unterbilanzvorbehalt.

Ertragssegmente

Die THAMM & PARTNER GmbH arbeitet auf der Grund-
lage bestehender mittelfristiger Finanz- und Liquiditats-
plane. Diese Planungen haben die vorstehenden Anla-
ge- und Investitionsprinzipien sowie die Mittelzufluss-
prognosen als rechnerische Grundlagen. Die Ertrage und
spateren Gewinne werden in drei Unternehmenssegmen-
ten erzielt:
a) aus Sanierungstatigkeit von Altbauten
und Bebauung von Grundstticken,
b) aus Halten und Verwalten von Wohnund
Geschéaftshausern,
¢) aus Unternehmensbeteiligungen, Geldmarkt-
und Festgeldanlagen.
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Die zukUnftig erwarteten Gewinne der Gesellschaft
resultieren aus der Anlage des Kapitals der GmbH und
der stillen Gesellschafter. Daneben kann die Gesellschaft
Hilfsertrage aus den anfanglichen Verlustibernahmen an
verlustbeteiligte atypisch stille Gesellschafter ausweisen.
Diese Ertrage sollen im wesentlichen die voraussichtli-
chen Investitions- und Vorlaufkosten wahrend der Plat-
zierungs- und Investitionsjahre ausgleichen.

Die THAMM & PARTNER GmbH und atypisch still ist ein
junges Unternehmen, das noch vor einer weiteren inves-
titionsintensiven Expansion steht. Diese Ausbauphase
wird noch mindestens drei Jahre dauern, bis die Gesell-
schaft in der Lage ist, ausschuttungsfahige Gewinne zu
erwirtschaften. Die Investitions- und Ertragsplanung sieht
deshalb vor, dass die Gesellschaft (nur) bei entsprechen-
der Realisierung der erforderlichen Beteiligungsvolumina
erst nach 2007 in die Gewinnzone gefihrt werden kann.
Ab 2008 rechnet die Geschaftsfihrung mit regularen,
renditegerechten Gewinnen.

Die erarbeiteten Werte der Prognoserechnung (Unter-
nehmenszielplanung) der THAMM & PARTNER GmbH
sind nachfolgend in einem tabellarischen Uberblick dar-
gestellt und anschlieBend néher erldutert.

Aussichten

Die Thamm & Partner GmbH wird das noch zu platzieren-
de Emissionskapital dazu verwenden, die finanzielle Basis
des operativen Immobiliengeschéafts weiter auszubauen.

Das Einlagekapital erspart der Gesellschaft volle Refinan-
zierungskosten und stellt damit sicher, dass sachwertbe-
zogene Sicherheiten als Anlage- und Umlaufvermdgen
aus finanziertem Eigenkapital vorhanden sein werden.

Beabsichtigtes Geschaftsziel der Geschaftsfiihrung ist es,
die Thamm & Partner GmbH an die Bdrse zu bringen. Zu
diesem Zweck soll zunachst die Thamm & Partner GmbH
in eine Aktiengesellschaft umgewandelt werden. Spater
sollen dann die Aktien dieser Gesellschaft an der Bérse
gehandelt werden. Das jetzige Angebot der atypisch stil-
len Beteiligung dient der Erreichung der Unternehmens-
ziele und der Finanzierung des Unternehmenswachs-
tums, welches die Voraussetzungen fir einen erfolgrei-
chen Borsengang sind. Den atypisch stillen Gesellschaf-
tern soll bei einem spdteren Bdrsengang die Mdéglichkeit
gegeben werden, ihre atypisch stillen Beteiligungen in
Aktien umzuwandeln. Sie kénnten dann von eventuellen
Kurssteigerungen und der leichteren Handelbarkeit der
Aktien profitieren.



Unternehmenszielplanung

Prognoserechnung

(in TEURO)

Kapitalentwicklung 2005 2006 2007 2008 2009
und Vorjahre

Stammkapital/Einzahlung 250 0 0 34 82

+ Stilles Kapital/Einzahlung 11.000 5.500 6.050 6.655 7.321

+ Fremdkapital/Zufluss 5.000 5.500 6.050 6.655 7.321

= Gesamtkapital 16.250 11.000 12.100 13.344 14.723

Investitionsentwicklung 2005 2006 2007 2008 2009
und Vorjahre

Anlagevermégen 7.000 3.850 4.235 4.670 5.153

Anlagevermdgen kumuliert 0 10.850 15.085 19.755 24.908

Umlaufvermégen 3.000 4.950 5.445 6.005 6.625

Umlaufvermdogen kumuliert 0 7.950 13.395 19.400 26.025

Umsatz- und Gewinnentwicklung

Umsatzerlose 0 651 905 5.065 6.700
Betriebliche Aufwendungen 590 649 714 785 864
Emissionskosten’ 650 715 787 865 952
Abschreibungen/Rickstellungen 425 666 890 1.138 1.411
Zinsaufwand? 400 840 1.324 1.856 2.442
= Betriebsergebnis vor Steuern - 2.065 -2.219 -2.810 421 1.031
Steuern vom Einkommen und Ertrag? 0 0 0 84 206
= Jahresliberschuss 0 0 0 336 825
Gewinnanteil Unternehmen vorab* 0 0 0 34 82
= Gewinnanteil GmbH und stille Gesellschafter 0 0 0 303 742

Jahrestiberschuss - 2.065 -2.219 -2.810 336 825
+  Abschreibungen/Riickstellungen 425 666 890 1.138 1.411
= Cash-Flow laufende Geschaftstétigkeit - 1.640 - 1.553 -1.919 1.474 2.236
Einzahlungen in Unternehmen 0 0 0 34 82
+  Einzahlungen stille Gesellschafter 3.000 5.500 6.050 6.655 7.321
Auszahlungen stille Gesellschafter® 0 0 0 0 0
= Cash-Flow Unternehmensfinanzierung 3.000 5.500 6.050 6.655 7.321
Summe Cash-Flow 1.360 3.947 4.131 8.129 9.557

Hinweis: Die Prognoserechnung beschreibt die unternehmerischen Zielvorgaben der kinftigen Geschaftsentwicklung und stellt insoweit eine subjektive Zielvorstellung dar. Wie bei
jeder Zukunftsdarstellung bestehen auch bei der Unternehmenszielplanung Abweichungsunsicherheiten in negativer wie auch in positiver Hinsicht.

1 die Emissionskosten sind um das Agio gekirzt | 2 die Zins- und Finanzierungskosten sind mit 8% angenommen | 3 die Gewerbesteuer ist auf den gesamten Jahrestberschuss
zu entrichten, die Steuern auf das Einkommen nur auf den Unternehmensgewinn | 4 Vorabanteil des Unternehmens zur Dotierung der Gewinnrtcklagen | 5 Anteil 50% der stillen
Gesellschafter

Die THAMM & PARTNER GmbH weist darauf hin, dass die Prognoserechnung der Vorjahre nicht wie prospektiert eingetroffen ist. In die testierten Vorjahresabschliisse
kann Einsicht genommen werden.
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Prognoserechnung

(in TEURO)
Kapitalentwicklung 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Stammkapital/Einzahlung 137 196 262 336 416 505
+ Stilles Kapital/Einzahlung 8.053 8.858 9.744 10.718 11.790 12.969
+  Fremdkapital/Zufluss 8.053 8.858 9.744 10.718 11.790 12.969
= Gesamtkapital 16.242 17.912 19.749 21.772 23.995 26.442

Investitionsentwicklung

Anlagevermégen 5.685 6.269 6.912 7.620 8.398 9.255
Anlagevermégen kumuliert 30.593 36.862 43.774 51.395 59.793 69.048
Umlaufvermégen 7.309 8.060 8.887 9.797 10.798 11.899
Umlaufvermdgen kumuliert 33.334 41.394 50.281 60.079 70.877 82.776

Umsatz- und Gewinnentwicklung

Umsatzerlose 8.502 10.491 12.683 15.099 17.763 20.698
Betriebliche Aufwendungen 950 1.045 1.150 1.265 1.391 1.530
Emissionskosten' 1.047 1.152 1.267 1.393 1.533 1.686
Abschreibungen/Rickstellungen 1.712 2.045 2.411 2.815 3.260 3.750
Zinsaufwand? 3.086 3.795 4,574 5.432 6.375 7.412
= Betriebsergebnis vor Steuern 1.707 2.454 3.281 4.195 5.205 6.319
Steuern vom Einkommen und Ertrag? 341 491 656 839 1.041 1.264
= Jahrestiberschuss 1.365 1.964 2.625 3.356 4.164 5.056
Gewinnanteil Unternehmen vorab* 137 196 262 336 416 506
= Gewinnanteil GmbH und stille Gesellschafter 1.229 1.767 2362 3.020 3.747 4.550

Jahrestiberschuss 1.365 1.964 2.625 3.356 4.164 5.056
+  Abschreibungen/Riickstellungen 1.712 2.045 241 2.815 3.260 3.750
= Cash-Flow laufende Geschaftstétigkeit 3.078 4.008 5.036 6.171 7.423 8.805
Einzahlungen in Unternehmen 137 196 262 336 416 505
+  Einzahlungen stille Gesellschafter 8.053 8.858 9.744 10.718 11.790 12.969
Auszahlungen stille Gesellschafter® 862 1.128 1.421 1.743 2.097 2.487
= Cash-Flow Unternehmensfinanzierung 7.328 7.926 8.585 9.311 10.108 10.987
Summe Cash-Flow 10.405 11.934 13.620 15.481 17.532 19.792

Hinweis: Die Prognoserechnung beschreibt die unternehmerischen Zielvorgaben der kinftigen Geschaftsentwicklung und stellt insoweit eine subjektive Zielvorstellung dar. Wie bei
jeder Zukunftsdarstellung bestehen auch bei der Unternehmenszielplanung Abweichungsunsicherheiten in negativer wie auch in positiver Hinsicht.

1 die Emissionskosten sind um das Agio gekurzt

2 die Zins- und Finanzierungskosten sind mit 8% angenommen

3 die Gewerbesteuer ist auf den gesamten Jahrestiberschuss zu entrichten, die Steuern auf das Einkommen nur auf den Unternehmensgewinn

4 Vorabanteil des Unternehmens zur Dotierung der Gewinnrticklagen

5 Anteil 50% der stillen Gesellschafter



Erlduterungen zur Unternehmenszielplanung

Erlauterungen zur Prognoserechnung

Einleitung

Bei den vorstehenden Zahlen handelt es sich um durch-
schnittliche Planzahlen. Falls die kalkulierten Kosten sich
als zu niedrig erweisen sollten oder zusatzliche nicht ein-
kalkulierte Kosten anfallen wirden und diese Mehrbe-
lastungen nicht durch zusatzliche Ertrdge ausgeglichen
werden kénnten, wirde dies zu einer Verschlechterung
des Jahresiberschusses und somit auch der Gewinnan-
teile fuhren.

Sollten anlageféhige Mittel nicht in ausreichendem MaBe
zur Verfuigung stehen, wurde sich das Ergebnis eben-
falls verschlechtern, da die Fixkosten fur den Betrieb des
Unternehmens relativ stark ins Gewicht fielen.

Die angegebenen Planzahlen haben Prognosecharak-
ter und stellen anzustrebende Zielergebnisse dar. Die
Erlése und Ertrage wurden nach dem kaufmannischen
Vorsichtsprinzip mit Sicherheitsabschlagen bedacht. Die
Kosten und Aufwendungen wurden nach dem glei-
chen Vorsichtsgebot mit entsprechenden Aufschlagen
bedacht.

Unternehmensfinanzierung

Die mit diesem Verkaufsprospekt angebotene Beteili-
gungstranche in Héhe von EUR 10.000.000,00 soll bis
zum Jahresende 2006 vollstéandig platziert werden. Unter
Beriicksichtigung der angestrebten Mischung von Ein-
mal- und Rateneinlagen wird der THAMM & PARTNER
GmbH im Jahr 2005 Kapital in Héhe von gut EUR 5
Mio. zuflieBen. Unvermeidbare Vertragsstornierungen
sollen durch entsprechende Neuplatzierungen ausgegli-
chen werden. Zudem strebt die Geschaftsfihrung an,
das Stammkapital der Gesellschaft ebenfalls schrittweise
zu erhohen.

Durch den von der Geschaftsfihrung angedachten
Borsengang sollen dem Unternehmen ebenfalls Gelder
zuflieBen. Die genaue Hohe der aus der Bérsenemission
evtl. zuflieBenden Summe lasst sich derzeit noch nicht
beziffern, da eine Unternehmensbewertung und eine
Festlegung des Aktienkurses erst zeitnah vor einem Bor-
sengang vorgenommen wird.

Investitionsentwicklung

Die Hohe des fir Investitionen zur Verfigung stehen-
den Kapitals hdangt insbesondere davon ab, in welchem
Umfang Einlagen von atypisch stillen Gesellschaftern
geleistet werden, also in welcher Hohe Einlageverpflich-
tungen Ubernommen und wie diese Verpflichtungen
erfullt werden. Erhaltene Agiobetrage stehen fur Investi-
tionszwecke nicht zur Verfiigung, da diese fur Vertrieb-
sprovisionen verwendet werden.

Investitionen, die nicht aus eigenen Mitteln finanziert
werden kénnen, werden erganzend aus Fremdmitteln,
z.B. Darlehen finanziert. Die Fremdkapital-/Darlehens-
quote soll 75% des Gesamtinvestitionskapitals nicht
Ubersteigen.

Umsatz- und Ertragsentwicklung

Mit den geplanten Investitionen werden fir die THAMM
& PARTNER GmbH Erlose erzielt; dies sind z.B. Miet-
ertrdge oder Verkaufserlose. Soweit die Ertrage nicht
zur Begleichung der Kosten eingesetzt werden mdssen,
werden Gelder sogleich reinvestiert, so dass aus diesen
Uberschiissen weitere anlageféhige Mittel zur Verfiigung
stehen.

Die Umsatz- und Ertragsentwicklungen der THAMM &
PARTNER GmbH sind in der Prognoserechnung darge-
stellt.

Liquiditatsplanung

Die Unternehmensliquiditat wurde geplant unter Berlck-
sichtigung einer entsprechenden Mittelzuflussprognose.
Im Rahmen der Liquiditdtsrechnung wird der cash-flow
aus Investitionen, der cash-flow aus dem operativen
Geschaft sowie der cash-flow aus Finanzierungstatigkeit
den Prognosezahlen zugrunde gelegt. Nach den Pla-
nungen ist vorgesehen, dass die Gesellschafter der
THAMM & PARTNER GmbH in der Gesellschaft angemes-
sene Rucklagen bilden.
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Worst-Case-Planung

Unternehmensfortbestand bei negativen
Entwicklungen

Die Gesellschaft ist der festen Uberzeugung, dass sich
das von ihr entwickelte Unternehmenskonzept am Markt
erfolgreich durchsetzen wird und fur das Unternehmen
entsprechende Gewinne erwirtschaftet werden kénnen.
Dennoch ist es nicht auszuschlieBen, dass aufgrund
mangelnden Mittelzuflusses oder allgemein wirtschaft-
lich negativer Tendenz nicht die Ziele erreicht werden
kénnen, die sich das Unternehmen gesteckt hat. Um
im Extremfall das Unternehmen fortfUhren zu koénnen,
wurden worst-case-Pldne entwickelt, in denen insbe-
sondere ggf. notwendige hohere Finanzierungskosten,
eine weniger dynamische Unternehmensexpansion sowie
weitere UmstrukturierungsmaBnahmen mit den jewei-
ligen Auswirkungen auf die Ertragsund Liquiditatslage
des Unternehmens erarbeitet wurden. Diese Planungen
gehen in jedem Fall von der Fortfihrung des Unterneh-
mens bei einer zeitlichen Streckung der im Normalfall zu
erwartenden Unternehmensentwicklung aus. Insoweit
berticksichtigen diese Planungen auch den Ausfall von
Ertragen fur die Kapitalanleger, um das Unternehmen
nicht in seinem Bestand zu gefdhrden.

Selbst bei nur minimalem Platzierungserfolg dieser Kapi-
talmarktemission ist daher das Unternehmen in der Lage,
den Kapitalanlegern eine langfristige Entwicklung ihres
Beteiligungskapitals zu ermdoglichen.
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Rechtsgrundlage der stillen Beteiligung

Das Rechtsverhaltnis der stillen Gesellschafter basiert
auf den im Anhang zu diesem Prospekt abgedruckten
Vertrag Uber die Errichtung einer atypisch stillen Gesell-
schaft (atypisch stiller Gesellschaftsvertrag) und dem
dazugehdrigen Beitrittsantrag in Verbindung mit den
§§230ff. HGB.

Dementsprechend beteiligt sich der Kapitalanleger an
dem als Handelsgewerbe betriebenem Unternehmen der
THAMM & PARTNER GmbH (Unternehmenstragerin) und
wird durch diese mitunternehmerische Verbindung zum
atypisch stillen Gesellschafter. Der atypisch stille Gesell-
schafter ist mit seiner (eingezahlten) Einlage an dem
Vermogen der THAMM & PARTNER GmbH nach den han-
delsrechtlichen Bestimmungen und steuerlichen Grund-
satzen beteiligt. Er nimmt entsprechend den §8§230ff.
HGB am Gewinn und Verlust der THAMM & PARTNER
GmbH nach MaBgabe des atypisch stillen Gesellschafts-
vertrags teil.

Der Beitrittsantrag ist bei der THAMM & PARTNER GmbH,
Wormser Str. 5, 10789 Berlin einzureichen.

Rangriicktritt

Das von dem atypisch stillen Gesellschafter eingezahlte
Kapital steht dem Unternehmen wie Eigenkapital zur
Verflgung (Eigenkapitalersatz) und stellt damit einen
wichtigen Beitrag der fremdkapitalunabhéangigen Unter-
nehmensfinanzierung dar. Zur Verwirklichung dieses
Zwecks tritt der stille Gesellschafter mit seinen Entnah-
me- und Abfindungsansprichen in der Rangfolge hinter
die Forderungen aller Glaubiger zurick. Der Rangruick-
tritt ist erforderlich, um das stille Kapital als Eigenka-
pitalersatz bilanzieren zu kénnen. Er erfolgt sowohl fur
den Fall der Insolvenz wie fir den Fall der Liquidation
des Unternehmens. Dies bedeutet, dass der Anleger in
einem solchen Fall seine eigenen Anspriche gegen das
Unternehmen nur dann durchsetzen kann, wenn alle
anderen Glaubiger mit ihren Forderungen gegen das
Unternehmen befriedigt wurden. In seiner mitunterneh-
merischen Bindung unterliegt das atypisch stille Kapital
haftungsrechtlich insoweit also den gleichen Prinzipien
wie das Stammkapital der GmbH.

Nominaleinlage, Agio

Jeder Interessent kann sich durch Einmaleinlage ab EUR
5.000,00 bei einer Mindestvertragsdauer von wahlweise
ab 10 Jahren als atypisch stiller Gesellschafter an der
THAMM & PARTNER GmbH beteiligen. Die Einlage kann
auch ratenweise erbracht werden. Ratenanleger haben
grundsatzlich eine Anzahlung von 20% der Nominal-
einlage unter Anrechnung auf die Einzahlungsdauer zu
leisten. Sonderzahlungen zur Verklirzung der Einzah-
lungsdauer oder zur Erhéhung der Zeichnungssumme
sind moglich.

Neben der Nominaleinlage (Ausgabewert 100%) hat der
stille Gesellschafter ein Agio als Abschlussgebuhr zu leis-
ten. Dieses Agio betragt bei Einmaleinlagen 8% und bei
vereinbarten Ratenzahlungen 8,5% der Zeichnungssum-
me. Das Agio wird bei Ratenanlegern mit den ersten
Raten bzw. der Kontoeréffnungszahlung verrechnet.
Die Einlagenzahlungen und das Agio sind an die THAMM
& PARTNER GmbH auf deren nachstehendes Konto ein-
zuzahlen:

Konto Nr. 417 6666 001
Berliner Bank AG, BLZ 100 200 00

Beteiligungsdauer und Kiindigung

Die Anlagedauer ist unbestimmt. Innerhalb der ersten
zehn Jahre ist eine Kindigung der Beteiligung ausge-
schlossen (= absolute Mindestvertragsdauer). Eine Been-
digung kann durch Kindigung frihestens mit Ablauf
der gewahlten Mindestvertragsdauer zum jeweiligen
Geschéftsjahresschluss erfolgen. Das Jahr der Begrin-
dung der Beteiligung wird dabei auf die Mindestver-
tragsdauer nicht angerechnet. Ab dem 15. vollen Betei-
ligungsjahr besteht ein Sonderkindigungsrecht. Es ist
in jedem Fall eine Kindigungsfrist von 12 Monaten fir
beide Vertragsparteien vereinbart.

Freistellung von der Beitragspflicht
Der THAMM & PARTNER GmbH ist ein langfristiges und

storungsfreies Beteiligungsverhaltnis mit ihren Anle-
gern von gréBter Wichtigkeit. Dennoch lasst sich nicht
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ausschlieBen, dass unvorhergesehene Ereignisse dem
Anleger z.B. die Zahlung der gezeichneten Beteiligungs-
summen erheblich erschweren. Gerade fur Ratenanle-
ger kann die Verpflichtung zur (monatlichen) Zahlung
der Beitrdge auf die gezeichnete Nominaleinlage eine
Beschrankung in der personlichen Liquiditatsplanung
bedeuten, wenn sie — anders als urspriinglich angenom-
men — aus beruflichen und/oder privaten Grinden nicht
mehr Uber ausreichende Mittel verfiigen bzw. zusatzli-
chen Belastungen ausgesetzt sind.

Fir bestimmte Lebenssituationen gewahrt die THAMM
& PARTNER GmbH betroffenen Anlegern auf Antrag die
Moglichkeit, die Ratenzahlungsverpflichtung fur bis zu
zwoOIf Monate auszusetzen. Diese Aussetzungsmoglich-
keit gilt fur folgende Falle:

m Arbeitslosigkeit

m Berufsunfahigkeit
m Erwerbsunfahigkeit
m Mutterschutz

Mit dem Antrag auf Aussetzung der Zahlungsverpflich-
tung sind geeignete Unterlagen einzureichen, die das
Vorliegen des entsprechenden Antragsgrundes belegen.

Es ist darauf hinzuweisen, dass die voribergehende
Befreiung von der Zahlungsverpflichtung die Hohe der zu
erbringenden Beteiligungssumme (inkl. Agio) unberthrt
lasst und lediglich zu einer zwolfmonatigen Verschie-
bung der bestehenden Zahlungsverpflichtung fihrt.

Gewinn- und Verlustbeteiligung

Die Beteiligung am Gewinn und Verlust regelt §9 des aty-
pisch stillen Gesellschaftsvertrags. Danach ist der atypisch
stille Gesellschafter bezogen auf seine Nominaleinlage
(jedoch hochstens mit der tatsachlich eingezahlten Kapi-
talsumme) am Gewinn und Verlust des Unternehmens
beteiligt. Die Gewinn- und Verlustbeteiligung beginnt
im Jahr des Beitritts mit Eingang der Zeichnungssumme
(Nominaleinlage inkl. Agio) bzw. der Kontoeréffnungs-
zahlung und/oder der ersten Monatsrate auf dem Konto
des Unternehmens. Insofern werden die Gewinn- und
Verlustanteile des atypisch stillen Gesellschafters im Falle
des unterjahrigen Beitritts auch nur zeitanteilig, d.h.

im Verhaltnis der Beteiligungsdauer zum Geschaftsjahr,
berechnet. (Beispiel: geht die Zeichnungssumme des aty-
pisch stillen Gesellschafters einschlieBlich Agio am 23.
Juni auf dem Konto des Unternehmens ein, tritt der
Anleger also unterjahrig bei, so richtet sich sein Gewinn-
und Verlustanteil nach der Dauer seiner Beteiligung im
Verhéltnis zum Geschaftsjahr des Unternehmens. Er ist
also im Verhaltnis von 187 zu 365 Tagen am Gewinn und
Verlust des Unternehmens beteiligt.) In den Folgejahren
nimmt der atypisch stille Gesellschafter vollumfanglich
am Gewinn und Verlust des gesamten Geschaftsjahres
des Unternehmens teil.

Hinweis: Das zustandige Finanzamt Berlin-Charlotten-
burg hat in der Vergangenheit bei einem unterjahrigen
Beitritt keine zeitanteilige Aufteilung der Verluste bei den
atypisch stillen Gesellschaftern vorgenommen, sondern
diesbeziglich eine Verlustzuweisung von 100% aner-
kannt. Fur die THAMM & PARTNER GmbH hat allerdings
noch keine Betriebsprufung stattgefunden, so dass nicht
ausgeschlossen werden kann, dass die bisherigen Ver-
lustzuweisungen nach den Grundsatzen der zeitantei-
ligen Verlustbeteiligung korrigiert und kuinftig Verlustzu-
weisungen auch nur nach diesen Grundsatzen anerkannt
werden.

BezugsgroBe fur die Berechnung des Gewinn- und Ver-
lustanteils des atypisch stillen Gesellschafters ist die tat-
sachlich eingezahlte Einlagesumme. Diese entspricht bei
Einmalanlegern regelméaBig der gezeichneten Nominal-
einlage, ggf. mit wiederangelegten Gewinnanteilen. Bei
Ratenanlegern wird fir die Bestimmung des Gewinn-
und Verlustanteils unabhdngig von der gezeichneten
Nominaleinlage das Mittel der im Verlauf des Jahres ein-
gezahlten Raten zugrunde gelegt, d.h. bei einer monat-
lichen Rate von EUR 100,00 erhalt der Ratenanleger
seinen quotalen Anteil am Jahrestberschuss/-fehlbetrag
bezogen auf EUR 600,00. Zu bertcksichtigen ist, dass die
anfanglichen Zahlungen des Ratenanlegers zunachst auf
das Agio verrechnet werden, so dass die Erfolgsbeteili-
gung erst nach vollstandiger Leistung des Agios beginnt.
Die ggf. in Vorjahren auf die gezeichnete Einlage geleis-
teten Zahlungen nehmen natdrlich im vollen Umfang am
Jahresergebnis der Gesellschaft teil.

MaBgeblich fir die Gewinn- bzw. Verlustberechnung
ist der jeweils festgestellte Jahresabschluss des Unter-
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nehmens. An einem dort ausgewiesenen Gewinn bzw.
Verlust nach Gewerbesteuer, aber vor den Gbrigen Unter-
nehmensteuern (Korperschaftsteuer, Solidaritdtszuschlag
etc.), nimmt der Anleger im Verhéltnis zu allen anderen
Einlagen von stillen Gesellschaftern und Gesellschafter-
kapital teil. Dabei ist jedoch zunachst ein Vorabgewinn
zu bertcksichtigen, der in Hohe von 10% des nach dieser
Bestimmung ausgewiesenen Gewinns (vgl. 88 Abs. 2 des
atypisch stillen Gesellschaftsvertrags) der Gesellschaft
zusteht und — bei einem entsprechenden Gesellschafter-
versammlungsbeschluss — auf die GmbH-Gesellschafter
verteilt wird.

BezugsgroBe fur die Berechnung des Gewinnanteils des
atypisch stillen Gesellschafters ist die tatsachlich einge-
zahlte Einlagesumme. Diese entspricht bei Einmalanle-
gern regelmaBig der gezeichneten Nominaleinlage. Bei
Ratenanlegern wird fir die Bestimmung des Gewinn-
anteils das Mittel der im Verlauf des Jahres eingezahl-
ten Raten zugrunde gelegt, d.h. bei beispielsweise einer
monatlichen Rate von EUR 100,00 erhalt der Ratenanle-
ger seine Gewinnquote vom Jahresberschuss bezogen
auf EUR 600,00 (ggf. zuzuglich bereits geleisteter Zah-
lungen in den Vorjahren).

Hinweis: Bei Ratenanlegern hat das zustandige Finanz-
amt Berlin-Charlottenburg ebenfalls abweichend von
dem Grundsatz der zeitanteiligen Verlustbeteiligung bis-
lang eine Verlustzuweisung in Héhe des am Jahresende
eingezahlten Betrages anerkannt. Auch hier kann nicht
ausgeschlossen werden, dass das Finanzamt kinftig
eine Verlustzuweisung nur unter Beachtung des oben
beschriebenen Grundsatzes anerkennt.

Eine steuerliche Verlustverrechnung, d.h. die Beteiligung
des atypisch stillen Gesellschafters am Verlust des Unter-
nehmens, kann hochstens bis zur Hohe der im Kalender-
jahr tatsachlich geleisteten Einlage erfolgen. Dies bedeu-
tet, dass unabhéngig von der Zeichnungssumme (Nomi-
naleinlage) der Stand des Kapitalkontos des atypisch
stillen Gesellschafters, auf dem die tatsachlich gezahlten
Einlagen, die Gewinne und Verluste sowie die Entnah-
men gebucht werden, fir die Hohe der jeweiligen Ver-
lustverrechnung die Obergrenze darstellt. Dabei nimmt
der atypisch stille Gesellschafter nur an Verlusten teil, die
seit seinem Beitritt zum Unternehmen entstanden sind,
nicht aber an den vor seinem Beitritt eventuell aufgelau-

fenen Verlusten. Je nach Geschafts- und Platzierungsver-
lauf bzw. Stand des Kapitalkontos ist demnach eine Ver-
lustbeteiligung bis zu 100% der Nominaleinlage méglich.
Die so zugewiesenen Verluste kann der Anleger steuerlich
als negative Einkinfte steuermindernd absetzen.

Entnahmerechte

Entnahme oder Wiederanlage der Gewinnanteile
Auszahlungen an den stillen Gesellschafter werden
(im Hinblick auf die Sicht des Anlegers) ,Entnahmen”
genannt und sind in 810 des atypisch stillen Gesell-
schaftsvertrags geregelt.

Danach ist der atypisch stille Gesellschafter mit Einmal-
einlage berechtigt, sich nach dem 3. vollen Beteiligungs-
Kalenderjahr jéhrlich Betrdge in Héhe von 8% der einge-
zahlten Nominaleinlage jeweils bis zum 30. September
des laufenden Geschaftsjahres als Entnahme auszah-
len zu lassen. Diese Entnahmen erfolgen ausschlieBlich
aus den jahrlichen Gewinnanteilen. Dementsprechend
werden die Entnahmen auch nur aus der Liquiditat des
operativen Geschéafts bedient, nicht aber aus der Auf-
nahme weiteren Anlegerkapitals. Es besteht jedoch die
Maoglichkeit, dass die Liquiditatslage des Unternehmens,
also die aus der Geschaftstatigkeit resultierenden lau-
fenden Einnahmen und Ausgaben eine Auszahlung der
Entnahmen ganz oder teilweise nicht zulassen. Diese
Regelung zwischen Entnahmeinteresse des Anlegers und
dem Liquiditdtsinteresse des Unternehmens stellt sicher,
dass ein Schneeballsystemeffekt im Rahmen der unter-
nehmerischen Beteiligung an der THAMM & PARTNER
GmbH ausgeschlossen ist.

Mit der Berechtigung zu laufenden Entnahmen soll dem
Anleger ein kontinuierlicher Liquiditatszufluss aus seiner
Kapitalbeteiligung ermoglicht werden.

Alternativ hat der Anleger auf Antrag gemaRB Beitritt-
santrag die Wahl, nach dem 3. vollen Beteiligungsjahr
Gewinnanteile in Hohe des zuldssigen Entnahmebetrags
von 8% der Nominaleinlage gewinnberechtigt wieder
anzulegen. Dies bedeutet, dass die wiederangelegten
Gewinnanteile dem Einlagekonto des atypisch stillen
Gesellschafters gutgeschrieben werden und sich dadurch
die Nominaleinlage entsprechend erhéht. Dem Anleger
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steht somit in den Folgejahren eine erhdhte Gewinnquo-
te zu, und er erzielt dadurch im Verhaltnis zu den ent-
nahmeberechtigten Anlegern einen den Gesamtertrag
seiner Kapitalanlage erhéhenden Zinseszins-Effekt.

Ratenanlegern steht das Recht zur Entnahme ab dem
Zeitpunkt der Volleinzahlung der gezeichneten Nominal-
einlage (zzgl. Agio) zu. Da Ratenanleger grundsatzlich
eine Kontoerdffnungszahlung erbringen und dariber
hinaus zu Sonderzahlungen berechtigt sind, wird der
Zeitpunkt der Volleinzahlung nicht erst mit Ablauf der
Mindestvertragsdauer, sondern regelmaBig schon zwei
oder mehrere Jahre friher erreicht sein.

Bei einer nachhaltig positiven Gewinnsituation des Unter-
nehmens kann die Gesellschaft bei entsprechender Liqui-
ditat beschlieBen, Sonderentnahmen der atypisch stillen
Gesellschafter zuzulassen.

Wegen der grundsatzlichen Problematik der Entnahmen
in Verbindung mit der Herkunft liquider Mittel wird auch
auf die Darstellung im Abschnitt , Ausschittungsvorbe-
halte” verwiesen.

Ausschiittungs- und Entnahmeverfahren

Das Recht zur Entnahme (aus der Sicht des atypisch stil-
len Gesellschafters) korrespondiert mit den aus der Sicht
des Unternehmens zu bewirkenden Ausschittungen.
Dabei bedeutet fir das Unternehmen jede Ausschittung
(= Entnahme) einen Abfluss liquider Mittel, die ihm fur
kunftige Investitionen bzw. andere Zahlungsverpflichtun-
gen nicht mehr zur Verfigung stehen.

Der Gleichlauf von Ausschittungen bzw. Entnahmen
bewirkt, dass das Kapitalkonto des jeweiligen atypisch
stillen Gesellschafters ,floatet” und das Auf und Ab
von unterschiedlichen Gewinnverlaufen in den einzelnen
Geschaftsjahren ausgleicht.

Zahlstelle

Die bestimmungsgemédBen Zahlungen an die Anleger
werden durch die THAMM & PARTNER GmbH ausge-
fuhrt.

Ausschittungsvorbehalte

Die jahrliche Auszahlung des auf den jeweiligen atypisch
stillen Gesellschafter entfallenden Ausschittungsbetrags
(= Entnahmebetrag) steht unter dem Vorbehalt ausrei-
chender Liquiditat des Unternehmens (Liquiditatsvorbe-
halt, siehe §9 Abs. 1 Unterabsatz 2 des atypisch stillen
Gesellschaftsvertrags). Das bedeutet, dass die Ausschit-
tungen nicht zur Zahlungsunféhigkeit oder zur bilanzi-
ellen Uberschuldung des Unternehmens (= Unterbilanz)
fahren dirfen. Somit kann die jahrliche Ausschuttung (=
Entnahme) im Einzelfall auch weniger als 8% der Nomi-
naleinlage betragen.

Im Liquiditatsvorbehalt dokumentiert sich der Grundsatz
der gesellschaftsrechtlichen Treuepflicht, der auch der
atypisch stille Gesellschafter mit seiner mitunternehme-
rischen Beteiligung unterliegt. Die Ausschittungen (=
Entnahmen) begegnen demgemaB dem gleichen unter-
nehmerischen Wagnis wie die Kapitalanlage insgesamt,
somit auch dem Insolvenzrisiko des Unternehmens.

Die gesellschaftsrechtliche Treuepflicht beinhaltet schlieB-
lich auch den Grundsatz, dass die dem atypisch stillen
Gesellschafter gegen das Unternehmen zustehenden
Entnahme-, Anspriiche” auch nicht zu einer Unterbilanz
(bilanziellen Uberschuldung) des Unternehmens fiihren
durfen. Insoweit ware der atypisch stille Gesellschafter
ggf. verpflichtet, auf seine Entnahmen zeitweise oder
dauerhaft zu verzichten. Auch dieser Grundsatz macht
gleichermaBen das unternehmerische Wagnis der Kapi-
talanlage deutlich.

Mitwirkungsrechte und
Mittelverwendungskontrolle

Nach den handelsrechtlichen Bestimmungen obliegt
die Geschéftsleitung allein der Geschaftsfiihrung der
THAMM & PARTNER GmbH. Dem atypisch stillen Gesell-
schafter ist gemaB §5 des atypisch stillen Gesellschafts-
vertrags ein Widerspruchs- oder Zustimmungsrecht bei
bestimmten Entscheidungen owie bei MaBnahmen und
Geschaften eingerdumt, die Uber den gewdhnlichen
Betrieb des Handelsgewerbes der THAMM & PARTNER
GmbH hinausgehen.
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Weitere Informations- und Kontrollrechte — in 811 des
atypisch stillen Gesellschaftsvertrags geregelt — vervoll-
standigen die Mitwirkungsrechte des atypisch stillen
Gesellschafters. Jedem Anleger ist der Jahresabschluss
der THAMM & PARTNER GmbH mit Anhang und Lagebe-
richt sowie der Abschlussvermerk des Wirtschaftsprifers
Uber die Ergebnisse der Jahresabschlussprifung und der
Erganzungsrechnungen (88 Abs. 3 des atypisch stillen
Gesellschaftsvertrags) auf Wunsch auszuhandigen.

Zusatzliche Transparenz bietet die jahrliche Mittelver-
wendungs-Kontrollrechnung durch einen unabhangigen
Wirtschaftsprufer.

Die Mittelverwendungs-Kontrollrechnung findet — wie
die obligatorische Jahresabschlussprifung — nachtréglich
statt. Die Mittelverwendungs-Kontrollrechnung gibt Auf-
schluss tber die Herkunft der im Unternehmen investier-
ten Gelder und deren Verwendung. Dabei steht bei der
Prufung der Mittelverwendung nicht nur — wie bei der
obligatorischen Jahresabschlusspriifung — die ordnungs-
gemaBe Verbuchung und Bewertung der einzelnen Pos-
ten der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung
im Mittelpunkt, sondern vorrangig die ordnungsgema-
Be Verwendung der Mittel im Rahmen des satzungs-
maBigen Unternehmensgegenstandes sowie im Sinne
der Angaben in diesem Emissionsprospekt. Vor diesem
Hintergrund entwickelt die unabhangige Mittelverwen-
dungs-Kontrollrechnung ohne weiteres eine vorwegge-
nommene Wirkung.

Sowohl dem atypisch stillen Gesellschafter als auch den
Organen der THAMM & PARTNER GmbH ist das Ergebnis
(Testat) der Mittelverwendungs-Kontrollrechnung mitzu-
teilen. Soweit das Testat nur eingeschrankt erteilt wurde,
darf der Verwaltung des Unternehmens (Geschaftsfuh-
rung) keine Entlastung erteilt werden.

Vertragswidrige Auflosung
und Entschadigung

Eine vertragswidrige Beendigung der Beteiligung, die die
Gesellschaft nicht zu vertreten hat, |6st zur Deckung der
angefallenen Emissions-, Vertriebs- und Verwaltungskos-
ten eine Abgangsentschadigung von 15% der Nominal-
einlage aus (§14 Abs. 2 und 3 des atypisch stillen Gesell-

schaftsvertrags). Das Agio verféllt, ebenso die Zusage
eines Gewinnvorzugs. Die Gesellschaft ist zur fristlosen
Vertragskindigung bei Verzug mit mehr als vier Einlage-
raten und zur Erhebung eines Verzugszinses von 8,5%
p.a. berechtigt.

Haftung und Nachschuss des
stillen Gesellschafters

Aus den Geschéaften, die die THAMM & PARTNER GmbH
abschlieBt, wird schon nach den gesetzlichen Bestimmun-
gen allein das Unternehmen berechtigt und verpflichtet.
Das bedeutet, dass der atypisch stille Gesellschafter per-
sonlich nicht fur die Verbindlichkeiten der THAMM &
PARTNER GmbH haftet. Dies gilt allerdings nur insoweit,
als die vereinbarte Einlage sowie das Agio vollstandig
eingezahlt worden sind. Anderenfalls besteht fir den
atypisch stillen Gesellschafter die Verpflichtung, die noch
ausstehenden und félligen Betrédge auszugleichen. Dies
betrifft vor allem Ratenanleger vor Zahlung der letzten
Rate. Nach §236 Abs. 2 HGB gilt die Ausgleichspflicht
auch im Fall der Insolvenz des Unternehmens.

Fir den Fall, dass durch Entnahmen bei dem atypisch
stillen Gesellschafter ein negatives Kapitalkonto entstan-
den sein sollte, besteht im internen Verhaltnis zwischen
der THAMM & PARTNER GmbH und dem atypisch stillen
Gesellschafter keine Ausgleichspflicht; es gilt aber auch
hier fir den Fall der Insolvenz des Unternehmens der
Grundsatz der Ausgleichspflicht fur ausstehende Einla-
gen durch den atypisch stillen Gesellschafter.

Eine Verpflichtung zur Leistung von Nachschissen tber
die vereinbarte Einlage sowie des Agios hinaus besteht
far den atypisch stillen Gesellschafter nicht.

Beteiligungsende und Kapitalriickfluss
(= Abfindung)

Soweit die atypisch stille Gesellschaftsbeteiligung ordent-
lich beendet wird, d h. nach Ablauf der Mindestver-
tragsdauer und unter Beachtung der Kindigungsfristen
nach §14 des atypisch stillen Gesellschaftsvertrags, fin-
det zwischen dem atypisch stillen Gesellschafter und der
Unternehmenstragerin eine sog. Auseinandersetzung
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statt, nach der dem atypisch stillen Gesellschafter eine
Abfindung aus dem Unternehmen zusteht.

Die Abfindung des Anlegers besteht aus zwei Teilen.
Der erste Abfindungsteil erfasst die Teilhabe des aty-
pisch stillen Gesellschafters an den seit seinem Beitritt
gebildeten stillen Reserven sowie am Unternehmenswert
(Ertragswert/Firmenwert) des Unternehmens der THAMM
& PARTNER GmbH. Der ermittelte Auseinandersetzungs-
wert wird im Verhaltnis des eingezahlten stillen Einla-
gekapitals des ausscheidenden atypisch stillen Gesell-
schafters zum Gesamtbetrag der eingezahlten Einlagen
aller am Unternehmen beteiligten GmbH-Gesellschafter
und atypisch stillen Gesellschafter aufgeteilt. Den zwei-
ten Teil des Abfindungsguthabens Gber den anteiligen
Auseinandersetzungswert hinaus bildet ftr den atypisch
stillen Gesellschafter die Summe aus dem Stand seines
Kapitalkontos.

Soweit die Ausschittungen und die Verlustanteile den
Einlagebetrag sowie die Gewinngutschriften Ubersteigen,
findet beim Ausscheiden des atypisch stillen Anlegers die
Verrechnung eines sich insoweit ergebenden negativen
Kapitalkontos bis zur Hohe des (positiven) Auseinan-
dersetzungswertes statt. Eine Nachschusspflicht besteht
auch bei einem verbleibenden Minussaldo im Verhaltnis
zur Gesellschaft nicht.

Das Abfindungsguthaben ist grundsatzlich nach der
Ermittlung und Berechnung des Wertes durch die Jah-
resabschlussprifung im Folgejahr des Wirksamkeitszeit-
punktes der Kiindigung zur Zahlung féllig. Alternativ hat
der Anleger die Moglichkeit, sich das Abfindungsgutha-
ben verrenten zu lassen (siehe nachfolgenden Abschnitt).
Auch die Auszahlung des Abfindungsguthabens steht
unter dem Vorbehalt ausreichender Liquiditat des Unter-
nehmens (8§15 Abs. 7 des atypisch stillen Gesellschafts-
vertrags).

Die weiteren Einzelheiten ergeben sich aus §15 des aty-
pisch stillen Gesellschaftsvertrags, welcher vollstandig im
Prospektanhang abgedruckt ist.

Stufenweise Riickzahlung des
Abfindungsguthabens

Der atypisch stille Gesellschaftsvertrag der THAMM &
PARTNER GmbH gibt dem Anleger die Mdéglichkeit, sich
mit der spateren Kindigung der Beteiligung das Abfin-
dungsguthaben in monatlichen Raten Uber einen Zeit-
raum von bis zu 20 Jahren auszahlen zu lassen.

Da das Abfindungsguthaben als stille Kapitaleinlage
abziglich der ausgezahlten Raten im Unternehmen ver-
bleibt, ist die jeweils verbleibende (Rest-) Kapitalsum-
me weiterhin am unternehmerischen Erfolg der THAMM
& PARTNER GmbH beteiligt. Dementsprechend ist der
Kapitalanleger auch weiterhin mit seinem im Unter-
nehmen verbleibenden Kapital wie bisher als atypisch
stiller Gesellschafter am Gewinn und Verlust sowie an
der Entwicklung des Unternehmenswertes beteiligt. Die
Auszahlung der jahrlichen Gewinne kann wahlweise ein-
malig oder zusammen mit den monatlichen Raten aus
dem Abfindungsguthaben erfolgen. Die Auszahlung des
Anteils am Unternehmenswert bzw. den stillen Reser-
ven erfolgt am Ende der vereinbarten Auszahlungsdauer.
Eine nachtragliche Verktrzung der urspriinglich verein-
barten Rickzahlungsdauer ist grundsatzlich nicht aus-
geschlossen.

Im Ubrigen gelten auch wahrend der Rickzahlungsphase
die weiteren Bestimmungen des atypisch stillen Gesell-
schaftsvertrags, also insbesondere auch die Regeln Uber
die Verlustbeteiligung, den Gewinnvorzug und die Aus-
schittungsvorbehalte.

Verkauf, Vererbung der Beteiligung

Mit Zustimmung der Gesellschaft kann der atypisch stille
Gesellschafter seine Beteiligung ganz oder teilweise an
Dritte verkaufen bzw. vererben. Die Zustimmung wird
regelmaBig erteilt und in Form der Berichtigung des
Beteiligungszertifikates sowie durch Eintragungsande-
rung im Beteiligungsbuch dokumentiert.
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Perspektive Borsengang

Mit fortschreitendem Erfolg der Geschéaftstatigkeit und
einer hiermit korrespondierenden Unternehmensexpan-
sion steht der Gesellschaft nicht zuletzt auch fur die
Verbreiterung ihrer Kapitalbasis nach Umwandlung der
Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft die Mdoglichkeit
eines Borsenganges zur Verfigung. Im Rahmen eines
solchen Borsenganges wirde die Gesellschaft den stillen
Gesellschaftern ein Angebot unterbreiten, ihre stillen
Gesellschaftsanteile zu einem (Vorzugs-)Preis in Aktien-
anteile der Gesellschaft umzuwandeln. Der Ausgabekurs
wird sich dabei an dem Geschaftswert der Gesellschaft
orientieren.

Aktienanteile haben fur den jeweiligen Inhaber den Vor-
teil, dass sie — z.B. gegenUber anderen Gesellschaftsan-
teilen — regelmaBig leichter verauBerbar sind. Insbeson-
dere nach einem Bérsengang kénnen die Aktienanteile
grundsatzlich jederzeit gehandelt werden. Aktien neh-
men nicht unmittelbar an den stillen Reserven und dem
Geschaftswert des Unternehmens teil. Bei der standigen
Marktbewertung des Unternehmens finden jedoch auch
die stillen Reserven und der Geschéaftswert Berticksichti-
gung. Sie spiegeln sich dementsprechend im Verlauf des
Kurswertes der Aktien wieder.

Dem stillen Gesellschafter gehen durch eine Umwand-
lung der Gesellschaft keinerlei Rechte oder Vermdgens-
werte verloren, sie erdffnet ihm vielmehr zusatzliche
Chancen und Optionen. Der atypisch stille Gesellschafts-
vertrag sieht daher vor, dass der stille Gesellschafter mit
einer moglichen Umwandlung des Unternehmens in eine
andere Rechtsform einverstanden ist. Ob der stille Gesell-
schafter in einem solchen Fall bei einem entsprechen-
den Angebot des Unternehmens letztlich seinen stillen
Gesellschaftsanteil auch in Aktienanteile wandelt, steht
in seinem freien Ermessen.

43

Anzuwendendes Recht und Gerichtsstand

Fur alle aus dem atypisch stillen Gesellschaftsverhaltnis
erwachsenden Rechtsstreitigkeiten ist die Rechtsordnung
der Bundesrepublik Deutschland maBgeblich.

Als Gerichtsstand wird — soweit dies gesetzlich zuldssig
ist — der Wohnsitz des jeweiligen atypisch stillen Gesell-
schafters vereinbart. Im Ubrigen gelten die Bestimmun-
gen des 8§19 des atypisch stillen Gesellschaftsvertrags.
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Die Steuern des atypisch stillen Gesellschafters

Einleitung

Die Beteiligung als atypisch stiller Gesellschafter ist eine
renditeorientierte Kapitalanlage. Sie ist gekennzeich-
net durch eine Investitionsphase und eine sich daran
anschliessende Ertragsphase des Beteiligungsunterneh-
mens.

In der Investitionsphase wird die Gesellschaft zunachst
keine positiven Ergebnisse ausweisen kénnen. Wahrend
dieser Phase fuhrt das Unternehmen hauptsachlich die
Investitionen (z.B. fur die Ausweitung des operativen
Geschafts, Marketing und Entwicklung etc.) durch, aus
denen die spateren EinkUnfte und Ertrage erwartet wer-
den. Das Unternehmen wird zunachst also mit hohen
Investitionsaufwendungen belastet, ohne zeitgleich tber
entsprechende Ertragspositionen zu verfligen. Denn erst
nach Abschluss der InvestitionsmaBnahmen konnen die
durch die Investitionen geschaffenen Werte ertragswirk-
sam eingesetzt werden. In der Investitionsphase wird der
atypisch stille Gesellschafter durch eine entsprechende
Beteiligung an den bilanzierten Verlusten beteiligt.

Der Investitionsphase schlieBt sich die Ertragsphase als
.Return on Investment” an. Nach den Planungen und
Vorgaben des Unternehmens zur weiteren Geschéftsent-
wicklung werden die Ertrdge und EinkUnfte aus dieser
Ertragsphase die Aufwendungen und Kosten der Investi-
tionsphase mittelfristig kompensieren und langfristig zu
Uberschiissen fiihren. Insgesamt erzielt die Kapitalanlage
Uber die Beteiligungsdauer einen Totalgewinn.

Dieser Totalgewinn ist neben der Verlustbeteiligung eines
der Kernmerkmale fir die steuerliche Anerkennung des
atypisch stillen Gesellschafters als Mitunternehmer durch
die Finanzverwaltung. Die steuerliche Mitunternehmer-
schaft fuhrt dazu, dass der Anleger Uber seine Gewinnan-
teile aus der Ertragsphase hinaus auch seine anfanglichen
Verlustanteile aus der Investitionsphase steuerwirksam
nutzen, d.h. von seinem zu versteuernden Einkommen
absetzen kann. Dieser steuerliche Vorteil kann entspre-
chend der personlichen Steuersituation des atypisch
stillen Gesellschafters (je nach Steuerprogression unter-
schiedlicher Grenzsteuersatz) unterschiedlich ausfallen.

Die Einkommensteuer

Das Einkommensteuerrecht behandelt den atypisch stil-
len Gesellschafter der THAMM & PARTNER GmbH wegen
der Entfaltung unternehmerischer Risiken als steuerli-
chen Mitunternehmer. Deshalb bilden die Gewinn- und

Verlustanteile bei ihm Einkinfte aus Gewerbebetrieb
nach MaBgabe des §15 Abs. 1 Nr. 2 Einkommensteuer-
gesetz (EStG) und unterliegen der Einkommenbesteue-
rung. Besteuert wird der von den atypisch stillen Gesell-
schaftern erzielte Gewinn und der wahrend der Beteili-
gungsdauer eintretende Verlust. MaBgeblich ist das Jahr
der Entstehung des Gewinns oder Verlustes ausgehend

vom Jahresabschluss der THAMM & PARTNER GmbH. Es
wird davon ausgegangen, dass der atypisch stille Gesell-
schafter seine Beteiligung im (steuerlichen) Privatvermo-
gen halt.

Wird dem atypisch stillen Anleger in den Investitionsjah-
ren beispielsweise bei einer Einlage von EUR 20.000,00
ein gleich hoher Verlustanteil zugewiesen, fuhrt dies bei
Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen (s. Abschnitt
. Verlustverrechnung”) zu einer entsprechenden Minde-
rung der positiven Einktnfte und somit bei einem Steu-
ersatz von z. B. 40% zu einer Steuerersparnis von ca.
EUR 8.000,00 in der Verlustphase der Beteiligung. Das
Agio ist als Sonderbetriebsausgabe grundsatzlich voll-,
ggf. anteilig Uber die Beteiligungsdauer, abzugsfahig.
Nach einem Urteil des Bundesfinanzhofes (BFH) vom 23.
Februar 2000 kann das Agio einer stillen Beteiligung
allerdings auch als nicht abzugsfahige Anschaffungskos-
ten angesehen werden. Der vom BFH entschiedene Fall
betraf einen Sachverhalt, der kaum auf die hier ange-
botene atypisch stille Beteiligung Ubertragbar ist. Die
Nichtanerkennung des Agios als Sonderbetriebsausgabe
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Gewinneinklnfte des atypisch stillen Gesellschafters sind
zu versteuern. Dies gilt ebenso fur Entnahmen, soweit
diese zu einem negativen Kapitalkonto des stillen Gesell-
schafters fuhren (§15 a Abs. 3 Satz 1 EStG).
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Besteuerungsverfahren, Gewinnermittlung

Feststellungsverfahren

Die einkommensteuerliche Ermittlung und Ubernahme
der Gewinne und Verluste durch die stillen Gesellschafter
erfolgt nach der Abgabenordnung (AO) in Form des sog.
gesonderten und einheitlichen Feststellungsverfahrens.
Dieses Verfahren wird durch das Betriebsfinanzamt der
THAMM & PARTNER GmbH bindend durchgeftihrt. Dies
ist das Finanzamt Berlin-Charlottenburg. Dieses stellt auf
der Basis der von der THAMM & PARTNER GmbH einge-
reichten Steuererklarung fest, (a) ob die Voraussetzun-
gen einer atypisch stillen Gesellschaft erfullt sind, (b)
wie hoch der festgestellte Gewinn bzw. Verlust ist, (c)
wie sich dieser auf die atypisch stillen Gesellschafter ver-
teilt. Danach wird ein sogenannter Grundlagenbescheid
erlassen, welcher Bindungswirkung fir die Wohnsitzfi-
nanzamter der einzelnen Anleger entfaltet. Letztere ver-
anlagen dementsprechend fur die atypisch stillen Gesell-
schafter die Einkommensteuer.

Einkommensteuervorauszahlung
Eine Herabsetzung der Einkommensteuervorauszahlun-
gen ist auf Antrag beim Wohnsitzfinanzamt moglich.

Freibetrag Lohnsteuerkarte

Die Eintragung eines Freibetrages (in Hohe der jewei-
ligen zu erwartenden Verlustbeteiligung) ist auf Antrag
maoglich.

Verlustverrechnung/Begrenzungen der
steuermindernden Verlustverrechnung

Die ggf. in den Emissionsjahren anfallenden Anlaufver-
luste sind nur bis zur jeweils jahrlich eingezahlten Einla-
genhohe steuerlich berticksichtigungsfahig, so dass sich
aus den Bestimmungen des §15 a EStG (Ausschluss steu-
ermindernder Verlustverrechnung bei negativem Kapital-
konto) eine Begrenzung des steuerlich anerkennbaren
Verlustpotenzials auf 100% der Gesamteinlage (Nomi-
naleinlage) ergibt.

Andere Einkunftsarten

Mit dem Inkrafttreten des Steuerentlastungsgesetzes
1999/2000/2002 vom 24. Marz 1999 (BGBI. I, S. 402)
zum 1. Januar 1999 kann nach §2b EStG die Moglich-

keit der steuerlichen Geltendmachung von Verlusten aus
Unternehmensbeteiligungen — wie z.B. der atypisch stil-
len Gesellschaftsbeteiligung — teilweise beschrankt sein.

Nach §2b EStG konnen Verluste aus einer mitunterneh-
merischen Beteiligung dann nicht mehr mit Gewinnen
bzw. EinkUnften aus anderen Einkunftsarten (z.B. Ein-
kiinfte aus Vermietung und Verpachtung, Einklnfte aus
selbstandiger Arbeit, Einklnfte aus Kapitalvermogen)
verrechnet werden, wenn die Verluste aus einer Beteili-
gung an einer Gesellschaft resultieren, bei der die Erzie-
lung eines steuerlichen Vorteils im Vordergrund steht.

Ob und wann dies fir eine atypisch stille Gesellschafts-
beteiligung der Fall ist, zahlt §2b EStG nur beispielhaft
auf. Dies bedeutet, dass letztlich das Betriebsfinanzamt
des Beteiligungsunternehmens nur im jeweiligen kon-
kreten Einzelfall anhand des Prospektmaterials und ggf.
weiterer Unterlagen sowie unter Berlcksichtigung der
gesamten Unternehmensstruktur entscheiden kann (und
muss), ob ein Beteiligungsmodell als sog. Verlustzuwei-
sungsgesellschaft im Sinne von §2b EStG einzustufen
ist oder nicht. Da dem Betriebsfinanzamt hierbei ein
gewisser Beurteilungsspielraum eingeraumt ist, lasst sich
eine abschlieBende und verbindliche Aussage Uber die
Behandlung der im Rahmen dieser atypisch stillen Gesell-
schaft anfallenden Verluste nicht treffen. Die atypisch
stille Gesellschaft an der THAMM & PARTNER GmbH
ist nicht als Verlustzuweisungsgesellschaft konzipiert. Es
besteht jedoch die Moglichkeit, dass das Betriebsfinanz-
amt die Anwendung des §2b EStG verbindlich annimmt,
so dass der Anleger die Verluste aus seiner atypisch stil-
len Gesellschaftsbeteiligung nicht mit Gewinnen bzw.
Einktnften aus anderen Einkunftsarten verrechnen
kann. In jedem Fall kann der Anleger diese Verluste auf
die kommenden Jahre vortragen und so mit kinftigen
Gewinnen aus der atypisch stillen Gesellschaftsbeteili-
gung verrechnen.

Soweit die Verluste aus der atypisch stillen Gesellschafts-
beteiligung nicht nach §2b EStG behandelt werden, sind
sie mit allen Einktnften aus anderen Einkunftsarten ver-
rechenbar. Fir Investoren mit einem sehr hohen Gesamt-
betrag der Einktinfte (Uber EUR 1Mio.) gelten zusatzliche
Vorschriften. Hierzu hat der Anleger seinen persénlichen
steuerlichen Berater hinzuzuziehen.
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Im Mai 2005 hat der Gesetzgeber einen Entwurf eines
Gesetzes zur Verbesserung der steuerlichen Standortbe-
dingungen vorgelegt.

Demnach wiirde der vorstehend beschriebene § 2b EStG
abgeschafft und anstelle dessen ein § 15b EStG einge-
fuhrt, wonach Verluste in Zusammenhang mit einem
Steuerstundungsmodell nur noch mit in den folgenden
Jahren erzielten EinkUnften aus demselben Steuerstun-
dungsmodell verrechnet werden durfen. Dies wuirde -
bei angenommener Anwendbarkeit auf die THAMM &
PARTNER atypisch still - bedeuten, dass dem Anleger von
der THAMM & PARTNER GmbH atypisch still zugewiese-
ne Anfangsverluste nur mit spateren, ebenfalls von der
THAMM & PARTNER GmbH atypisch still zugewiesenen
Gewinnen verrechnet werden kénnen.

Der Finanzausschuss hat am 29.06.2005 die weitere Bera-
tung des Entwurfs eines Gesetzes zur Verbesserung der
steuerlichen Standortbedingungen vertagt; es ist daher
zur Zeit vollig offen, ob § 15b EStG eingefuhrt wird.

Einkommensteuer auf die Aufgabe
oder VerauBerung der Beteiligung

Beendet der stille Gesellschafter seine Beteiligung durch
Kindigung oder scheidet er durch VerduBerung seiner
Beteiligung aus, wird der Aufgabe- oder VerauBerungs-
gewinn (nachfolgend nur als Aufgabegewinn bezeichnet)
auf unwiderruflichen Antrag als auBerordentliche Ein-
kinfte gem. §816, 34 Abs.1 EStG wie folgt besteuert:

Zunachst wird die Einkommensteuer fur das zu versteu-
ernde Einkommen ohne den Aufgabegewinn ermittelt
und anschlieBend die Einkommensteuer flr das Einkom-
men zzgl. eines Finftel des Aufgabegewinns. Zur Bestim-
mung der Einkommensteuer auf den Aufgabegewinn
muss nun die Differenz aus den beiden vorstehenden
Betragen mit fUnf multipliziert werden (Beispiel fur ein zu
versteuerndes Einkommen von EUR 50.000,00 [Aufgabe-
gewinn EUR 25.000,00, verbleibendes zu versteuerndes
Einkommen EUR 25.000,00];: nach Grundtabelle 2005
— statt EUR 13.096,00 fir ein zu versteuerndes Ein-
kommen von EUR 50.000,00 nur EUR 7.680,00 fir den
Aufgabegewinn und EUR 4.271,00 fur das verbleibende
Einkommen, Ersparnis: EUR 1.145,00.)

Der steuerpflichtige Aufgabegewinn ist die Differenz
zwischen dem Anschaffungspreis und dem Auseinander-
setzungswert (abzgl. der bereits versteuerten Gewinnan-
teile) der Beteiligung. Ein bei Beteiligungsende oder im
Insolvenzfall durch Verluste und Entnahmen eventuell
entstehender oder verbleibender Minussaldo des Kapi-
talkontos ist ebenfalls als Aufgabegewinn zu behandeln.
Jedoch wirkt in bestimmten Fallen die Freibetragsrege-
lung in §16 Abs.4 EStG steuermindernd. Dies gilt auch
bei der BeteiligungsverdauBerung an Dritte. Denn als Auf-
gabe durch Kindigung einer atypisch stillen Beteiligung
gilt auch deren VerduBerung.

Der Aufgabegewinn wird nach §16 Abs.4 EStG bei Per-
sonen, die das 55. Lebensjahr vollendet haben oder im
sozialversicherungsrechtlichen Sinne dauernd berufsun-
fahig sind, auf Antrag nur zur Einkommensteuer her-
angezogen, soweit er den Betrag von EUR 45.000,00
Ubersteigt. Der Freibetrag ist jedem Steuerpflichtigen nur
einmal zu gewahren. Er erméaBigt sich um den Betrag, um
den der Aufgabegewinn EUR 136.000,00 Ubersteigt.

Die VerduBerung eines Teils eines Mitunternehmeranteils
ist nach §§16, 34 Abs.1 EStG kein beglnstigter Verau-
Berungsgewinn.

Alternativ kann der Steuerpflichtige, der das 55. Lebens-
jahr vollendet hat oder im sozialversicherungsrechtlichen
Sinn dauerhaft berufsunfahig ist, auf Antrag einmal
im Leben den halben durchschnittlichen Steuersatz fur
diese Gewinne in Anspruch nehmen. In diesem Fall muss
jedoch mindestens der jeweils giltige Eingangssteuersatz
gezahlt werden. Der halbe durchschnittliche Steuersatz
gilt nur fur Gewinne bis zu EUR 5.000.000,00.

Die Vermogensteuer

Die Vermodgensteuer ist seit dem 01.01.1997 aufgeho-
ben und entfallt somit.

Die Gewerbesteuer

Steuerschuldner der Gewerbesteuer ist ausschlieBlich die

THAMM & PARTNER GmbH als Geschéaftsinhaber, die die
anfallende Gewerbesteuer direkt an das Betriebsfinanz-
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amt abfuhrt. Insbesondere besteht auch keine Haftung
des atypisch stillen Gesellschafters fur die Gewerbesteu-
er der THAMM & PARTNER GmbH.

Die Einkommensteuer des atypisch stillen Gesellschaf-
ters wird, soweit sie anteilig auf gewerbliche Einklnfte
entfallt, sogar um das 1,8-fache des jeweils festgesetz-
ten anteiligen Gewerbesteuer-Messbetrags entlastet, da
die vom Unternehmen bereits gezahlte Gewerbesteuer
anteilig bei der Einkommensteuer des Anlegers ange-
rechnet wird.

EMISSIONSPROSPEKT

Durch das Gesetz zur Anderung des Gewerbesteuer-
gesetzes und anderer Gesetze vom 23.12.2003 wurde
in § 10a Satze 1 und 2 GewStG eine Regelung aufge-
nommen, die derjenigen zum Verlustvortrag in § 10d
Abs. 2 EStG neuer Fassung entspricht. Danach wird der
maBgebende Gewerbeertrag bis zu einem Betrag von 1
Mio. EUR um die Fehlbetrage (Verluste) aus vorangegan-
genen Erhebungszeitraumen gekirzt. Auch die dartber
hinausgehende Deckelung mit 60 % des Ubersteigenden
Betrags ist in § 10a GewStG Gbernommen worden. Mit
dem Entwurf eines Gesetzes zur Verbesserung der steu-
erlichen Standortbedingungen ist geplant, die Deckelung
auf 50 % des Ubersteigenden Betrags zu mindern.

Die Umsatzsteuer

Das Gesellschaftsverhaltnis zwischen den stillen Gesell-
schaftern und der THAMM & PARTNER GmbH ist nach
84 Abs.1 Nr. 8j Umsatzsteuergesetz (UStG) nicht umsatz-
steuerpflichtig. Fur eigene Umsatzsteuerverbindlichkeiten
der THAMM & PARTNER GmbH haftet der atypisch stille
Gesellschafter nicht personlich. Denn Steuerschuldner ist
ausschlieBlich die THAMM & PARTNER GmbH.

Dies gilt im Ubrigen fur alle Unternehmensteuern, so dass

der atypisch stille Gesellschafter hierfur nie persoénlich als
Steuerschuldner in Anspruch genommen werden kann.
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Ablaufdiagramm der Einkommenbesteuerung
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Gesellschaftsvertrag

Gesellschaftsvertrag der THAMM & PARTNER GmbH

§1 - Firma
Die Firma der Gesellschaft lautet:
THAMM & PARTNER GmbH

§2 - Sitz

Sitz der Gesellschaft ist Berlin.

§3 - Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der An- und Verkauf
von Grundstlicken und grundstiicksgleichen Rechten. Die
Ubernahme der Geschéftsfithrung in geschlossenen Im-
mobilienfonds sowie treuhanderisches Halten von Gesell-
schaftsanteilen. Die Vorbereitung und Durchfihrung von
Bauvorhaben als Bauherr im eigenen Namen, flr eigene
und fremde Rechnung unter Verwendung von Vermo-
genswerten von Erwerbern, Mietern, Pachtern, sonstigen
Nutzungsberechtigten, von Bewerbern um Erwerbs- oder
Nutzungsrechte, wirtschaftliche Vorbereitung und Durch-
fuhrung von Bauvorhaben als Baubetreuer im fremden
Namen fur fremde Rechnung.

Die Gesellschaft darf ferner Unternehmensvertrage aller
Art abschlieBen und namentlich die Leitung und Fihrung
sowie das Ergebnis anderer Unternehmen Ubernehmen.
Sie darfinsbesondere zwecks weiterer Kapitalbeschaffung
Dritte an der Gesellschaft als typische oder atypische stille
Gesellschafter beteiligen deren Beteiligungsmodalitaten
die Geschaftsfiihrung zu vereinbaren berechtigt ist.

Die Gesellschaft kann ferner alle Geschafte betreiben,
die dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar
zu dienen geeignet sind. Sie kann Filialen und Zweignie-
derlassungen im Inland und Ausland errichten und sich
an anderen Unternehmen beteiligen.

§4 - Stammkapital u. Stammeinlage

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
EUR 300.000,00.

Von dem Stammkapital Gbernimmt:

a) Frau Angela Thamm EUR 300.000,00

Die Stammeinlagen sind in bar zu leisten und zur Half-
te sofort, im Ubrigen nach Aufforderung durch den Ge-
schaftsfihrer zahlungsfallig.

§5 - VerauBerung von Geschaftsanteilen

Die VerauBerung oder Verpfandung von Geschaftsantei-
len im Ganzen oder in Teilen hiervon, ebenso die Teilung
von Geschaftsanteilen ist nur mit Genehmigung aller Ge-
sellschafter zulassig.

§6 — Geschaftsfiihrung
Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschaftsfuhrer.

Ist nur ein Geschaftsfuhrer bestellt, so vertritt dieser die
Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschaftsfuhrer be-
stellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Geschaftsfiih-
rer gemeinschaftlich oder durch einen Geschaftsfuhrer in
Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Die Ge-
sellschafterversammlung kann auch bei Vorhandensein
mehrerer Geschaftsfuhrer Einzelvertretungsbefugnis er-
teilen. Jedem Geschéftsfuhrer kann ferner Befreiung von
den Vorschriften des §181 BGB erteilt werden.

§7 - Jahresabschluss

Die Geschaftsfuhrer haben innerhalb von drei Monaten
nach Ende eines Geschaftsjahres die Bilanz nebst Ge-
winn- und Verlustrechnung aufzustellen.

§8 — Gewinnverwendung

1. Uber die Verwendung des sich aus der jahrlichen Bi-
lanz ergebenden Gewinns beschliessen die Gesellschafter

mit einfacher Mehrheit der ihnen zustehenden Stimmen.

2. Die Verteilung des Gewinns erfolgt nach dem Verhalt-
nis der Geschaftsanteile der Gesellschafter.



§9 - Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft
erfolgen nur im Bundesanzeiger.

§10 - Wettbewerb

1. Die Gesellschafterversammlung kann durch Beschluss
einzelne oder alle Gesellschafter und/oder Geschaftsfuh-
rer gegen angemessenes Entgelt vom gesetzlichen Wett-
bewerbsverbot befreien.

2. Umfang, Art und Weise der Befreiung sowie die Ab-
grenzung der einzelnen Tatigkeitsbereiche und die Fest-
legung der Hohe des Entgelts erfolgt in dem jeweiligen
Gesellschafterbeschluss. Die Hohe des Entgelts richtet
sich nach dem Umfang der konkurrierenden Tatigkeit.

§11 - Griindungsaufwand

Der Grindungsaufwand wird bis zur Hohe von DM
2.500,00 von der Gesellschaft getragen.

AbschluBdatum 11. Mai 1995
Angela Thamm

Gesellschaftsvertrag in der aktuellen
Fassung vom 16.12.2004
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Beiratsordnung

Beiratsordnung

§1 - Zusammensetzung des Beirats

1. Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mitglie-
dern besteht. Die von der Gesellschafterversammlung be-
stimmten Beiratsmitglieder mussen Uber die Sachkenntnis
und wirtschaftliche Erfahrung verftigen, die dem Umfang
und der Bedeutung ihres Amtes entspricht.

2. Die von der Gesellschafterversammlung zu bestim-
menden Beiratsmitglieder werden auf Vorschlag der Ge-
schaftsfihrung von der Gesellschafterversammlung ein-
stimmig gewahlt.

3. Die Amtszeit der Beiratsmitglieder betragt vier Jahre.
Jedes Beiratsmitglied kann sein Amt jederzeit ohne Anga-
ben von Grinden mit einer Frist von drei Monaten zum
Ende eines Kalendermonats durch schriftliche Erklarung
gegeniber der Gesellschaft niederlegen.

4. Zukunftig ist geplant, den Beirat auf funf Mitglieder
Zu erweitern.

§2 - Aufgaben des Beirats

1. Der Beirat hat die vornehmliche Aufgabe, die Ge-
schaftsfihrung im Rahmen seiner Kompetenz zu beraten
und zu unterstitzen, sie gleichzeitig aber auch zu kon-
trollieren.

2. Der Beirat kann von der Geschéaftsfihrung Auskunft
Uber alle Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen
und sich auch selbst dartber informieren; er kann insbe-
sondere die Bucher und Schriften der Gesellschaft sowie
deren Vermogensgegenstdnde einsehen und prufen. Die
Geschaftsfuhrung der Gesellschaft ist verpflichtet, dem
Beirat Auskunft Gber alle geschéftlichen Verhéltnisse zu
erteilen sowie auf Aufforderung zu den Sitzungen des
Beirats zu erscheinen und ihm Uber alle Sachverhalte, die
far die Entscheidung des Beirats von Belang sein kénnen,
zu berichten.

3. Die Gesellschafterversammlung kann bestimmen, be-
stimmte Investitions- und AnlagemaBnahmen von der
Zustimmung des Beirats abhangig zu machen.

4. Die Beiratsmitglieder treffen ihre Entscheidungen nach
bestem Wissen und Gewissen. lhre Haftung ist auf vor-
satzliches und grob fahrlassiges Handeln beschrankt.

5. Der Beirat hat jahrlich in der Gesellschafterversamm-
lung Uber seine Tatigkeit zu berichten.

6. Auf den Beirat sind Bestimmungen des Aktiengesetzes
nicht entsprechend anzuwenden.

§3 - Innere Ordnung des Beirats

1. Der Beirat wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden,
der den Beirat nach auBen vertritt.

2. Der Beirat wird vom Vorsitzenden einberufen. Er tritt
zusammen, so oft die Erflllung seiner Aufgaben es erfor-
dert, mindestens jedoch einmal im Geschaftsjahr.

3. Im Ubrigen kann sich der Beirat selbst eine Verfahrens-
ordnung geben.

§4 - Vergiitung der Beiratsmitglieder

Die Mitglieder des Beirats erhalten einen Ersatz fur die
im Rahmen ihrer Tatigkeit angefallenen Aufwendungen
zuzlglich der darauf etwa anfallenden Umsatzsteuer in
der jeweiligen gesetzlichen Hoéhe.
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Der atypisch stille Gesellschaftsvertrag

§1 - Begriindung der atypisch
stillen Gesellschaft

1. Die Gesellschaft unter der Firma THAMM & PARTNER
GmbH, Berlin ist Tragerin des von der Gesellschaft betrie-
benen Unternehmens.

2. Gegenstand des Unternehmens ist der Anund Verkauf
von Grundstlicken und grundstiicksgleichen Rechten. Die
Ubernahme der Geschaftsfithrung in geschlossenen Im-
mobilienfonds sowie treuhanderisches Halten von Gesell-
schaftsanteilen. Die Vorbereitung und Durchfihrung von
Bauvorhaben als Bauherr im eigenen Namen, flr eigene
und fremde Rechnung unter Verwendung von Vermo-
genswerten von Erwerbern, Mietern, Pachtern, sonstigen
Nutzungsberechtigten, von Bewerbern um Erwerbs- oder
Nutzungsrechte, wirtschaftliche Vorbereitung und Durch-
fuhrung von Bauvorhaben als Baubetreuer im fremden
Namen fur fremde Rechnung.

Die Gesellschaft darf ferner Unternehmensvertrége aller
Art abschlieBen und namentlich die Leitung und Fihrung
sowie das Ergebnis anderer Unternehmen Gbernehmen.
Sie darfinsbesondere zwecks weiterer Kapitalbeschaffung
Dritte an der Gesellschaft als typische oder atypische stille
Gesellschafter beteiligen, deren Beteiligungsmodalitaten
die Geschaftsfuhrung zu vereinbaren berechtigt ist.

Ebenso ist sie berechtigt, weiteres Kapital Uber die Heraus-
gabe von Genussscheinen, Anleihen 0.4. zu beschaffen.

Die Gesellschaft kann ferner alle Geschafte betreiben,
die dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar
zu dienen geeignet sind. Sie kann Filialen und Zweignie-
derlassungen im Inland und Ausland errichten und sich
an anderen Unternehmen beteiligen.

3. An diesem als Handelsgewerbe betriebenen Unterneh-
men beteiligt sich der Vertragspartner als atypisch stiller
Gesellschafter entsprechend dem Zeichnungsschein (Bei-
trittsantrag) und der folgenden Bestimmungen mit den
vereinbarten Einlagen. Die Unternehmenstrdgerin und
der atypisch stille Gesellschafter verpflichten sich, den
in 81 genannten Gesellschaftszweck zu férdern. Gleich-
zeitig erklart der atypisch stille Gesellschafter sein Ein-
verstandnis, dass die THAMM & PARTNER GmbH weitere
typisch und atypisch stille Gesellschafter aufnimmt.

§2 - Dauer der atypisch stillen
Gesellschaft, Geschaftsjahr

1. Die atypisch stille Gesellschaft wird auf unbestimmte
Dauer geschlossen. Sie wird mit der Annahme des Bei-
trittsantrags durch die Geschaftsfihrung der THAMM &
PARTNER GmbH begriindet.

2. Eine vertragsgemaBe Beendigung der atypisch stillen
Gesellschaft ist frihestens mit Ablauf der im Zeichnungs-
schein vereinbarten Mindestvertragsdauer moéglich. Diese
betrdgt in jedem Fall mindestens zehn Jahre. Im Ubrigen
gelten die Bestimmungen des §14 (Kindigung und Zah-
lungseinstellung).

3. Bei einer gewdhlten Mindestvertragsdauer von mehr
als 15 Jahren besteht ab dem 15. vollen Beteiligungsjahr
ein Sonderkindigungsrecht, wobei die Kundigungsfrist
nach §14 einzuhalten ist.

4. Das Geschéftsjahr entspricht dem der Unternehmens-
tragerin.

§3 - Einlagen, Agio, Abtretung der
Einlagenforderung

1. Der atypisch stille Gesellschafter leistet die im Beitritt-
santrag vereinbarten Einlagen (= Nominaleinlage zzgl.
Agio).

2. Im Falle der Einmaleinlage betragt diese mindestens
EUR 5.000,00. Hohere Betrage sollen durch hundert teil-
bar sein.

3. Bei ratenweiser Einlagenzahlung sind grundsatzlich
mindestens 20% der Nominaleinlage bei Abschluss des
Vertrags als Kontoeroffnungszahlung zu leisten. Die Kon-
toerdffnungszahlung reduziert die Laufzeit der Ratenzah-
lung, nicht aber die Mindestvertragsdauer. Daneben ist
der atypisch stille Gesellschafter zu Sonderzahlungen auf
die Einlagenforderung (Nominaleinlage zzgl. Agio) be-
rechtigt. Sonderzahlungen fihren nicht zu einer Verkur-
zung der Mindestvertragsdauer.

4. Zusatzlich leistet der atypisch stille Gesellschafter mit
Einmaleinlage bzw. mit ratenweiser Einlagenzahlung ein
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Agio als Abschlussgeblihr von 8% bei der Einmaleinlage
und 8,5% bei der Rateneinlage der gezeichneten stillen
Beteiligung. Fir Ratenzahler werden die Anzahlung bzw.
die ersten Raten auf die Agio-Verpflichtungen verrechnet.

5. Die Unternehmenstragerin ist zur sicherungsweisen
Abtretung der Einlagenforderungen gegen die atypisch
stillen Gesellschafter an Dritte im Rahmen und zur For-
derung des Unternehmenszwecks der Unternehmenstra-
gerin berechtigt.

6. Die Verpflichtung zur Erbringung der vereinbarten
Einlage (zzgl. Agio) ist in den Fallen der Arbeitslosigkeit,
Berufsunfahigkeit, Erwerbsunfahigkeit und des Mutter-
schutzes fur eine Frist von bis zu zwolf Monaten auf An-
trag auszusetzen. Das Vorliegen eines der vorgenannten
Grinde ist durch Einreichung geeigneter Unterlagen zu
belegen. Der Zahlungsaufschub berthrt nicht die Hohe
der vereinbarten Einlage, sondern verschiebt lediglich
die Falligkeit der Zahlungsverpflichtung um die gewahrte
Aussetzungsfrist.

§4 - Nachschusspflicht

Eine Verpflichtung des atypisch stillen Gesellschafters zur
Leistung von Nachschussen Uber die gezeichnete Ver-
tragssumme (= Nominaleinlage plus Agio) hinaus besteht
nicht. Dies gilt auch fur den Fall der Auflésung des Un-
ternehmens der Unternehmenstragerin und auch dann,
wenn das Kapitalkonto (§6 Abs. 1) des atypisch stillen
Gesellschafters durch Verlustbeteiligung unter den Be-
trag seiner vereinbarten Einlage gemindert ist oder wird.
Es gilt jedoch 8236 Abs. 2 HGB fur ruckstandige Einla-
gen.

§5 - Geschaftsfiihrung, Mitwirkungsrechte

1. Die Geschaftsfihrung steht allein der THAMM &
PARTNER GmbH zu.

2. MaBnahmen, die Uber den gewohnlichen Betrieb des
Handelsgewerbes hinausgehen, bedtrfen der vorheri-
gen Zustimmung des atypisch stillen Gesellschafters. In
Einzelfallen, in denen die vorherige Zustimmung nicht
eingeholt werden kann, darf die Unternehmenstragerin

auch ohne diese Zustimmung handeln. Sie hat den aty-
pisch stillen Gesellschafter in einem derartigen Fall unver-
zlglich Uber die vorgenommenen MaBBnahmen und den
Grund der Eilbedurftigkeit zu unterrichten sowie dessen
Genehmigung nachtraglich einzuholen.

3. Die Unternehmenstragerin darf folgende MaBnahmen
nur mit Zustimmung des atypisch stillen Gesellschafters
vornehmen:

a) Anderung des Gegenstands des Unternehmens;

b) VerduBerung oder Verpachtung des Unternehmens
oder eines wesentlichen Teils des Unternehmens; (ausge-
nommen sind der Handel und die Vermietung im Rahmen
des Unternehmensgegenstandes);

) Vollstandige oder teilweise Einstellung des Gewerbe-
betriebes;

d) Aufnahme neuer und Aufgabe bestehender Geschafts-
zweige, Errichtung und Aufhebung von selbstandigen
Zweigniederlassungen bzw. Betrieben;

e) Abschluss, Anderung und Aufhebung von Betriebsii-
berlassungs- und Ergebnistbernahmevertragen (mit Aus-
nahme stiller Beteiligungsvertrage);

f) Gewahrung von Pensions- und Versorgungszusagen an
tatige Gesellschafter, stille Gesellschafter, Mitglieder der
Organe der THAMM & PARTNER GmbH (einschlieBlich ih-
rer Angehorigen; §15 AO), soweit diese 60% der letzten
Dienstbezlige Uberschreiten. Im Gbrigen gilt 81 Abs. 3
dieses Vertrags.

4. Beabsichtigt die Unternehmenstragerin die Vornahme
einer der im Abs. 2 und 3 genannten MaBnahmen, so
hat sie dies dem atypisch stillen Gesellschafter mitzutei-
len und diesen zur Erteilung seiner Zustimmung aufzufor-
dern. Erklart der stille Gesellschafter nicht innerhalb von
sechs Wochen nach Erhalt der Aufforderung gegeniber
der Unternehmenstragerin seine Ablehnung, so gilt seine
Zustimmung als erteilt.

5. Konnte die Zustimmung des atypisch stillen Gesell-
schafters fir MaBnahmen gemaB Abs. 2 und 3 wegen
der Eilbedurftigkeit der MaBnahme nicht eingeholt wer-
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den, so kann der stille Gesellschafter innerhalb von sechs
Wochen nach der Unterrichtung Uber die vorgenommene
MaBnahme erklaren, dass er die MaBnahme nicht billige.
In einem solchen Fall ist das Ergebnis dieser MaBnahme
bei der Gewinn- und Verlustverteilung im Verhaltnis zwi-
schen der Unternehmenstragerin und dem atypisch stil-
len Gesellschafter und bei der Ermittlung seines Abfin-
dungsguthabens nicht zu bericksichtigen.

§6 — Konten des stillen Gesellschafters

1. Fur den stillen Gesellschafter werden bei der Unter-
nehmenstragerin ein Kapitalkonto und als Unterkonten
ein Einlagekonto, ein Gewinn- und Verlustkonto sowie
ein Privatkonto gefihrt. Das Einlagekonto, das Gewinn-
und Verlustkonto sowie das Privatkonto sind jeweils zum
31. Dezember eines Jahres zu verrechnen und ergeben
zusammen das Kapitalkonto des stillen Gesellschafters.
Die Konten des atypisch stillen Gesellschafters sind un-
verzinslich.

2. Auf dem Einlagekonto werden die Einlagen (= Nomi-
naleinlage) des stillen Gesellschafters gebucht.

3. Auf dem Gewinn- und Verlustkonto werden die Ge-
winnanteile und Verlustbeteiligungen gebucht.

4. Auf dem Privatkonto werden die Entnahmen gebucht.

§7 - Beteiligung am Vermodgen, an den
stillen Reserven und am Unternehmens-
wert der THAMM & PARTNER GmbH

1. Der atypisch stille Gesellschafter ist am Vermdgen, den
stillen Reserven und dem Unternehmenswert der THAMM
& PARTNER GmbH beteiligt. Er erhalt bei vertragsgema-
Bem Ausscheiden oder bei Liquidation des Unternehmens
der Unternehmenstragerin entsprechend seiner erbrach-
ten Kapitalbeteiligungen einen Anteil an dem seit seinem
Beitritt in dem Unternehmen der THAMM & PARTNER
GmbH gebildeten Vermdgen, an den stillen Reserven der
bilanzierten Wirtschaftsgiter und am Unternehmenswert
des Unternehmens. Im einzelnen gelten die Regelungen
in 815 dieses Vertrags.

2. Die Beteiligung des atypisch stillen Gesellschafters am
Vermdgen, den stillen Reserven und am Geschaftswert
der THAMM & PARTNER GmbH gemaB Abs. 1i.V. mit §15
wird jedoch ausgeschlossen fur den Fall des vorzeitigen
oder nicht vertragsgemaBen Ausscheidens als atypisch
stiller Gesellschafter der THAMM & PARTNER GmbH,
wenn die stille Gesellschaft nicht mindestens zehn volle
Beteiligungsjahre Bestand hat.

3. FUr den atypisch stillen Gesellschafter, der der THAMM
& PARTNER GmbH beitritt, wird das in dem Jahresab-
schluss gemaB §8 bilanzierte Vermogen der THAMM &
PARTNER GmbH zum 31. Dezember des Beitrittsjahres als
Anfangswert zugrunde gelegt.

§8 — Grundlagen der Jahresabschliisse,
Erganzungsrechnungen, Priifung

1. Die Unternehmenstragerin hat innerhalb von sechs
Monaten nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres ih-
ren Jahresabschluss mit Anhang und Lagebericht gemaf
§§264 ff. HGB aufzustellen, durch einen Wirtschaftspru-
fer prufen und testieren zu lassen. Der Jahresabschluss
der THAMM & PARTNER GmbH hat den handels- und
steuerrechtlichen Vorschriften zu entsprechen. Einwande
gegen den gepruften handelsrechtlichen Jahresabschluss
kann der stille Gesellschafter nur innerhalb von sechs
Wochen nach Erhalt des Jahresabschlusses geltend ma-
chen.

2. Als Ermittlungsgrundlage fur die Gewinnund Verlust-
beteiligung sowie -verteilung fur die stillen Gesellschafter
dient der Jahrestberschuss nach Gewerbesteuern, aber
vor den Ubrigen Unternehmenssteuern sowie vor Ge-
winnabfihrung an die stillen Gesellschafter bzw. der Jah-
resfehlbetrag. Die Bilanz hat den handelsrechtlichen und
einkommensteuerlichen Wertansdtzen zu entsprechen.
Werden im Rahmen der steuerlichen Ergebnisfeststel-
lung oder aufgrund steuerlicher AuBenprifungen andere
Steuerbilanzansatze als die urspriinglich bilanzierten ver-
bindlich, so sind diese fur die stillen Gesellschafter der
THAMM & PARTNER GmbH maBgeblich.

3. Parallel zum handelsrechtlichen Jahresabschluss der
THAMM & PARTNER GmbH hat die Unternehmenstrage-
rin folgende Ergdnzungsrechnungen zu erstellen, durch
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einen Wirtschaftsprifer prifen, mit einem Prifungsver-
merk Uber die Vollstdndigkeit und Richtigkeit der Anga-
ben und der Berechnungen versehen sowie hierlber ei-
nen Mittelverwendungs-Bericht erstatten zu lassen:

a) die Feststellung der zum jeweiligen Bilanzstichtag in
die THAMM & PARTNER GmbH durch die stillen Gesell-
schafter eingezahlten Einlagen (= Mittelherkunfts-Rech-
nung),

b) die Feststellung, wie, in welcher Form und Hohe das
stille Kapital der Anleger investiert, d. h. angelegt bzw.
verausgabt wurde (= Mittelverwendungs-Rechnung).

4. Der zusammenfassende Abschlussvermerk des Wirt-
schaftspruferberichts nach Abs. 3 ist dem stillen Ge-
sellschafter zusammen mit der Abschrift des testierten
Jahresabschlusses auf Anforderung hin abschriftlich zu
Ubermitteln.

§9 - Gewinn- und Verlustbeteiligung,
Rangrucktritt

1. Der atypisch stille Gesellschafter ist am Gewinn und
am Verlust des Unternehmens beteiligt. Die Nominalein-
lage partizipiert im Beitrittsjahr und in den nachfolgen-
den Jahren in voller Hohe am Gewinn und Verlust des
gesamten Geschéaftsjahres des Unternehmens. Fir die
Ermittlung der Gewinn- und Verlustbeteiligung des aty-
pisch stillen Gesellschafters gilt §8 Abs. 2. Da an dem
vorgezeichneten Ergebnis weitere — atypisch still betei-
ligte — Gesellschafter partizipieren, reduziert sich die Ge-
winnbeteiligung der atypisch stillen Gesellschafter ent-
sprechend ihrer kapitalmaBigen Quote im Verhaltnis zum
eingezahlten stillen Gesamtkapital und zum Kapital der
GmbH-Gesellschafter. Als zusatzliche Vergutung fur die
Gesellschafter steht den GmbH-Gesellschaftern ein Vor-
abgewinn von 10% des Gesamtjahresiberschusses nach
§8 Abs. 2 zu.

2. Die Ergebnisbeteiligung i.S. des Abs. 1 enthalt auch
die Ertrage bzw. Aufwendungen aus der VerauBerung,
aus dem Abgang oder dem (der) Zugang (Zuschreibung)
von WirtschaftsgUtern des Sach- und/oder Finanzanlage-

vermogens sowie die Ergebnisse aus auBergewdhnlichen
Geschaftsvorfallen, die seit dem Beginn der atypisch stil-
len Gesellschaft oder wahrend ihres Bestehens begrindet
worden sind.

3. Ein Jahresfehlbetrag entféllt bis zur vollen Hohe ihrer
stillen Einlagen auf die atypisch stillen Gesellschafter. Die
Verlustanteile der atypisch stillen Gesellschafter stellen
sich im Verhaltnis zur Unternehmenstragerin als Ertrag,
die Gewinnabflhrungsanteile als Gewinnverwendung
dar. Soweit ein Verlust durch verlustbeteiligte atypisch
stille Einlagen nicht gedeckt werden kann, wird dieser
zunachst zur Verrechnung mit zukinftigen Einlagen zu
Lasten der als Ratenanleger beteiligten atypisch stillen
Gesellschafter vorgetragen, bis die Verluste prozentual
gleichmaBig auf alle atypisch stillen Gesellschafter verteilt
sind. In einem Verlustjahr erhéht ein ggf. vorhandener
Verlustvortrag in der Bilanz den auf die Einlagen der aty-
pisch stillen Gesellschafter zu verrechnenden Verlust; dies
gilt auch fur die einzelnen atypisch stillen Gesellschafter
in dem Jahr der Begriindung der stillen Gesellschaft mit
der THAMM & PARTNER GmbH.

4. Stichtag zur Feststellung der fur die Gewinnverteilung
aller stillen Gesellschafter gemaB Absatz 1 bis 3 maB-
geblichen Kapitalkonten (§6 Abs. 1) ist grundsatzlich der
31. Dezember eines Geschaftsjahres. Im Falle ratenweiser
Einzahlungen von Einlagen wird der Stand des Kapital-
kontos im Mittel des Jahres zugrundegelegt, soweit die
Raten ganzjéhrig und vertragsgemaf gezahlt wurden. Im
Beitrittsjahr des stillen Gesellschafters nimmt dieser an
der Gewinnverteilung zeitanteilig im Mittel des Jahres
und einzahlungsabhangig teil. Die Gewinnanteile — im
Falle der Rateneinlage — werden dem Gewinnund Verlust-
konto gutgeschrieben und gelangen am Vertragsende als
Bestandteil der Abfindung zur Ausschuttung.

5. Der atypisch stille Gesellschafter tritt mit seinen Ent-
nahme- und Abfindungsansprichen im Rang hinter die
Erfullung der Forderungen von Glaubigern zurtick. Stille
Einlagen kénnen auch im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz der THAMM & PARTNER GmbH erst nach der
Befriedigung aller Glaubiger zurlickgefordert werden.



Der atypisch stille Gesellschaftsvertrag

§10 - Gewinnentnahmen des atypisch
stillen Gesellschafter

1. Der atypisch stille Gesellschafter, der seine Einlage so-
fort erbringt (Einmalanleger) ist nach dem 3. vollen Betei-
ligungskalenderjahr berechtigt, Entnahmen zu Lasten sei-
nes Gewinnkontos (§6 Abs. 3) vorzunehmen. Entnahmen
sind grundsatzlich nur zulassig, wenn auf dem Gewinn-
und Verlustkonto Gewinnanteile in entsprechender Hohe
vorher eingebucht sind. Die Gewinnhochstentnahme ist
bis zu einem Betrag von 8% der eingezahlten Nominal-
einlage zulassig. Auf Antrag kann der atypisch stille Ge-
sellschafter unter Verzicht auf sein Entnahmerecht die
jahrlich auszuschittenden Gewinnanteile in Hohe der
zulassigen Entnahmebetrage durch Einbuchung auf das
Einlagenkonto gewinnberechtigt wieder anlegen.

2. Dem atypisch stillen Gesellschafter, der seine Einlage
ratenweise erbringt (Ratenanleger), stehen die Rechte
nach Abs. 1 ab Volleinzahlung der Nominaleinlage ein-
schlieBlich der Leistung des vereinbarten Agios zu. Nicht
entnommene Gewinnanteile werden bei Beendigung der
atypisch stillen Gesellschaft im Rahmen der Auseinander-
setzung (§15) ausgezahlt.

3. Entnahmen erfolgen nach Feststellung des Jahresab-
schlusses durch die Gesellschafterversammlung grund-
satzlich bis zum 30. September des Folgejahres. Bei der
Entnahme ist Rucksicht auf die Liquiditatslage des Unter-
nehmens zu nehmen.

4. Die Unternehmenstragerin ist berechtigt, bei ausrei-
chender Liquiditatslage Sonderentnahmen aus Gewinn-
anteilen zuzulassen.

§11 - Informations- und Kontrollrechte
des atypisch stillen Gesellschafters

1. Dem atypisch stillen Gesellschafter stehen die Infor-
mations- und Kontrollrechte gemaB §233 HGB und ge-
maB §716 BGB zu. Der stille Gesellschafter ist berechtigt,
auf eigene Kosten die Informations- und Kontrollrechte
durch einen Wirtschaftspriifer wahrnehmen zu lassen.

2. Dies gilt auch nach der Beendigung der Gesellschaft
in dem zur Uberpriifung des Auseinandersetzungsgut-

habens erforderlichen Umfang. Ferner sind dem atypisch
stillen Gesellschafter die Bestatigung- und Prifungsver-
merke der Wirtschaftsprifer Uber die Ergebnisse der Prii-
fung der Jahresabschlisse gemaB 88 zu Ubermitteln.

§12 - Ubertragung der atypisch stillen
Beteiligung

Der atypisch stille Gesellschafter ist berechtigt, seine
Beteiligung auf Dritte zu (bertragen. Die Ubertragung
wird erst durch eine schriftliche Anzeige bei der Unter-
nehmenstragerin mit deren Zustimmung durch die Um-
schreibung im Beteiligungsbuch der THAMM & PARTNER
GmbH und durch die Umschreibung des Beteiligungszer-
tifikates wirksam.

§13 - Tod des atypisch stillen Gesellschafters

Beim Tod des atypisch stillen Gesellschafters treten des-
sen Erben oder Vermachtnisnehmer an seine Stelle.

§14 - Kindigung und Zahlungseinstellung

1. Die atypisch stille Gesellschaft ist sowohl im Fall der
Einmaleinlage als auch im Fall der Rateneinlage frihe-
stens mit Ablauf der im Beitrittsantrag vereinbarten
Mindestvertragsdauer zum Ende des dann laufenden
Geschaftsjahres unter Beachtung einer Frist von zwolf
Monaten ktndbar, wobei das Jahr der Begriindung der
atypisch stillen Beteiligung nicht auf die Mindestvertrags-
dauer angerechnet wird. Bei Fortsetzung der atypisch
stillen Beteiligung nach Ablauf der Mindestvertragsdau-
er kann die Beteiligung unter Beachtung einer Frist von
zwolf Monaten auf das Ende eines Geschéaftsjahres ge-
kundigt werden. Ab dem 15. vollen Beteiligungsjahr be-
steht ein Sonderklindigungsrecht.

2. Bei vorzeitiger vertragswidriger Beendigung dieses
Vertrags oder bei Zahlungseinstellung schuldet der aty-
pisch stille Gesellschafter der Unternehmenstragerin
neben dem Agio zur Deckung der Emissions-, Vertriebs-
und Verwaltungskosten eine Abgangsentschadigung in
Hohe von 15% der Nominaleinlage. Ein eventuelles Ab-
findungsguthaben des stillen Gesellschafters ist um den
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geschuldeten Betrag zu kirzen. Fehlbetrage sind sofort
zur Zahlung féllig. Dem stillen Gesellschafter bleibt der
Gegenbeweis, dass ein niedrigerer oder kein Schaden
entstanden ist, vorbehalten.

3. Ist der atypisch stille Gesellschafter mit mehr als vier
Einlageraten in Verzug, so ist die Unternehmenstragerin
nach vergeblicher Nachfristsetzung und Ablehnungs-
androhung zur fristlosen Kindigung des atypisch stillen
Gesellschaftsvertrags berechtigt. Dies gilt nicht fir den
Fall der Aussetzung der Zahlungsverpflichtung im Sinne
des § 3 Abs. 6 dieses Vertrags. Die Abgangsentschadi-
gung gem. §14 Abs. 2 S. 1 wird fallig. Die Unternehmens-
tragerin ist jedoch zu einer Zustimmung zur vorzeitigen
Beendigung des atypisch stillen Gesellschaftsvertrags bei
vertragswidrigen Stérungen nicht verpflichtet. Ab Ver-
zugszeitpunkt sind Verzugszinsen in Héhe von 8,5% pro
Jahr zu entrichten. Es gilt 8236 Abs. 2 HGB fur rickstén-
dige Einlagen.

§15 - Auseinandersetzung bei vertrags-
gemaBer Beendigung der atypisch stillen
Gesellschaft, Abfindungsguthaben,
Auseinandersetzungswert

1. Bei Beendigung der atypisch stillen Gesellschaft steht
dem stillen Gesellschafter ein Abfindungsguthaben be-
stehend aus dem Auseinandersetzungswert und dem
Stand des Kapitalkontos zu, das sich nach MaBgabe des
§7 dieses Vertrags und der nachstehenden Absatze 2 bis
9 errechnet.

2. Grundlage der Bestimmung des Abfindungsgutha-
bens ist der Auseinandersetzungswert fur das gesamte
Unternehmen der THAMM & PARTNER GmbH. Der Aus-
einandersetzungswert bertcksichtigt die Beteiligung des
atypisch stillen Gesellschafters an dem seit seinem Beitritt
gebildeten Vermoégen einschlieBlich der stillen Reserven
in der THAMM & PARTNER GmbH, sowie seinen Anteil
am Unternehmenswert (Ertragswert/Firmenwert) als Dif-
ferenz zwischen den Anfangs- und Endwerten. Als An-
fangswert gilt der nachste nach dem Beteiligungsbeitritt
folgende Bilanzstichtag. An den schwebenden Geschaf-
ten nimmt der ausscheidende atypisch stille Gesellschaf-
ter nicht teil.

3. Der Auseinandersetzungswert gemaB3 Abs. 2 wird im
Verhaltnis des eingezahlten stillen Einlagebetrages des
ausscheidenden atypisch stillen Gesellschafters zum Ge-
samtbetrag der eingezahlten Einlagen der Gesellschafter
und eingezahlten Einlagen aller an dem Unternehmen
beteiligten atypisch stillen Gesellschafter aufgeteilt. Bei
dieser Aufteilung sind die eingezahlten Einlagen der aty-
pisch stillen Gesellschafter mit Rateneinlagen zeitanteilig
und einzahlungsabhédngig entsprechend der Zinsstaf-
felmethode zu beriicksichtigen. Der anteilige Ausein-
andersetzungswert wird dem ausscheidenden atypisch
stillen Gesellschafter zum Auseinandersetzungsstichtag
im Rahmen der Auszahlung des Abfindungsguthabens
vergUtet.

4. Erganzend zum (anteiligen) Auseinandersetzungswert
erhalt der atypisch stille Gesellschafter als Teil seines Ab-
findungsguthabens die Summe bzw. den Saldo aus dem
Stand seines Einlage-, Gewinn- und Verlust- sowie seines
Privatkontos (vgl. 86) vor Beriicksichtigung des anteiligen
Auseinandersetzungswertes gemaB Abs. 3 zum Ausein-
andersetzungsstichtag.

5. Ubersteigen zum Auseinandersetzungsstichtag (Abs. 7)
die Verlustbeteiligung(en) und/oder Entnahmen, die der
atypisch stille Gesellschafter wahrend seiner gesamten
Gesellschaftszugehorigkeit erhalten hat, seine eingezahl-
te Nominaleinlage (ohne Agio) zzgl. der seinem Gewinn-
und Verlustkonto gutgeschriebenen Gewinnanteilen,
wird das sich insoweit ergebende negative Kapitalkonto
im Fall des vertragsméaBigen Austritts des atypischen stil-
len Gesellschafters mit seinem Auseinandersetzungsan-
spruch gemaB §15 Abs. 3 dieses Vertrages bis zur Héhe
des (anteiligen) Auseinandersetzungswertes verrechnet.
Im Ubrigen besteht Uber die gesetzliche Ausgleichspflicht
fur rickstandige Einlagen gemaB §236 Abs. 2 HGB hin-
aus keine Nachschusspflicht.

6. Scheidet der atypisch stille Gesellschafter wahrend des
Geschaftsjahres aus, so sind die zum letzten Bilanzstichtag
vor seinem Ausscheiden (= Bewertungsstichtag) ermit-
telten Kontenstande maBgeblich. Ebenso ist auf diesen
Bewertungsstichtag der (anteilige) Auseinandersetzungs-
wert zu ermitteln. Die im Geschaftsjahr des Ausscheidens
geleisteten Einlagen bzw. getatigten Entnahmen erhéhen
bzw. mindern den Auseinandersetzungswert.
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7. Das Abfindungsguthaben ist bei vertragsgemaBem
Ausscheiden nach der Ermittlung und Berechnung des
Wertes durch die Jahresabschlussprifung im Folgejahr
des Wirksamkeitszeitpunktes der Kiindigung zur Zahlung
fallig. Bei der Auszahlung von Abfindungsguthaben ist
jedoch Ricksicht auf die Liquiditatslage der Gesellschaft
zu nehmen. Bei ggf. notwendiger ratenweiser Auszah-
lung von Abfindungsbetragen sind die einzelnen Restra-
ten mit 2% Uber dem jeweiligen Zinssatz fir Hauptrefi-
nanzierungsgeschafte der Europdischen Zentralbank zu
verzinsen. Die Zinsen sind mit den Raten nachtraglich zu
zahlen.

8. Anstelle der Auszahlung in einer Summe hat der aty-
pisch stille Gesellschafter das Recht, die Auszahlung
seines Guthabens in monatlichen, gleichbleibenden Ra-
ten auf die Dauer von bis zu 20 Jahren ausgezahlt zu
verlangen. Die erste Rate des Abfindungsguthabens ist
bei vertragsgemaBer Kundigung vier Wochen nach dem
Wirksamwerden der Kindigung zur Zahlung fallig. Inso-
weit kommt das Abfindungsguthaben zur Wiederanlage
als atypisch stille Beteiligung, deren Vertragsdauer auf
die vereinbarte Ratenzahlungsdauer abgeschlossen ist.
Die monatlichen Raten gelten als vereinbarte Entnahmen
entsprechend §10, ggf. einschlieBlich Teilauszahlungen
aus dem Einlagekonto. Die Ubrigen Bestimmungen dieses
Vertrags finden fur die Vertragsdauer der monatlichen
Ratenzahlungen entsprechend Anwendung, insbesonde-
re die Regelungen Uber die Beteiligung am Vermdgen,
den stillen Reserven und am Unternehmenswert, Gber die
Gewinn- und Verlustbeteiligung, Uber den Gewinnvorzug
sowie Uber die Ausschittungsvorbehalte. Der atypisch
stille Gesellschafter kann vereinbaren, dass seine Ge-
winnanteile nicht nachtréglich jahrlich, sondern ebenfalls
in monatlichen Raten ausgezahlt werden.

9. Die Kosten der Ermittlung des Abfindungsguthabens
tragt bei ordnungsgemaBer Kindigung die Gesellschaft;
im anderen Falle der ausscheidende stille Gesellschafter.
Scheiden mehrere stille Gesellschafter zum gleichen Zeit-
punkt aus, so tragen sie die Kosten im Verhaltnis ihrer
Einlagen zueinander. Fir den Fall, dass die Unterneh-
menstragerin kindigt, werden — soweit kein wichtiger
Grund durch das Verhalten des stillen Gesellschafters
vorliegt — die Kosten der Ermittlung des Abfindungs-
guthabens von der Unternehmenstragerin getragen.
Ein feststehendes Auseinandersetzungsguthaben bleibt

auch dann maBgeblich, wenn die zugrundegelegte Ver-
mogensaufstellung der Unternehmenstragerin durch das
Ergebnis einer steuerlichen Betriebspriifung nachtraglich
abgedndert wird.

§16 — Besondere Gebiihren

Halt der stille Gesellschafter die in diesem Vertrag ver-
einbarten Zahlungsfalligkeiten nicht ein, so ist die Ge-
schaftsinhaberin berechtigt, alle in diesem Zusammen-
hang anfallenden Kosten dem Einlagekonto des stillen
Gesellschafters zu belasten. Dies gilt insbesondere fir
Ricklastschriftgebthren, Rickscheckgebihren, Anfra-
gen beim Einwohnermeldeamt und fir zusatzlichen Ver-
waltungsaufwand bei Verpfdndung der Anspriche des
Gesellschafters aus dem Gesellschaftervertrag. Fur Erin-
nerungsschreiben und pro Mahnung werden pauschal
EUR 1,75 an Gebuhren belastet. Je erfolgter Ruckbelas-
tung bei Abbuchungen wird eine Pauschalgebihr von
EUR 6,25 belastet.

§17 - Datenverarbeitungsklausel

Der stille Gesellschafter willigt ein, dass die Geschaftsin-
haberin die von ihm auf dem Zeichnungsschein zur Be-
grundung der stillen Gesellschaft anfallenden Daten verar-
beitet. Die Datenverarbeitung geschieht unter Beachtung
der einschlagigen Datenschutzgesetze und erfolgt, um
die Verwaltung der stillen Beteiligung, insbesondere die
Kontenfuhrung, die Buchhaltung und den Schriftverkehr
mit dem stillen Gesellschafter, zu ermoglichen. Sofern
dies einer ordnungsgemafen Vertragsdurchfihrung und
Betreuung dienlich ist, durfen diese Daten auch an Au-
Bendienstmitarbeiter, Anlageberater und Finanzdienst-
leistungsunternehmen weitergegeben werden.

§18 - Schriftform und salvatorische
Klausel

1. Anderungen und Erganzungen dieses Vertrags bedur-
fen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform.

EMISSIONSPROSPEKT
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2. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrags unwirksam
sein oder unwirksam werden, so wird die Gultigkeit des
Vertrags im Ubrigen dadurch nicht berihrt.

3. Die Beteiligten haben die unwirksame Klausel durch
eine wirtschaftlich gleichwertige und wirksame Bestim-
mung zu ersetzen.

§19 - Gerichtsstand

Als Gerichtsstand aus diesem Vertragsverhaltnis wird
— soweit gesetzlich zuldssig — der Wohnsitz des jewei-
ligen atypisch stillen Gesellschafters vereinbart. Fir den
Fall der Wohnsitzverlegung ins Ausland oder Unkenntnis
des Wohnsitzes bzw. gewdhnlichen Aufenthaltsortes bei
Klageerhebung gilt der Sitz der Unternehmenstragerin
als ortlich zustandig.

Berlin, Juni 2005



Zertifikat-Muster

Beteiligungszertifikat
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Stille Gesellschaftsbeteiligung

ZERTIFIKAT

Nr.
Herr / Frau
hat sich an der
THAMM & PARTNER GmbH
Wormser Straf3e 5 ¢ D-10789 Berlin
mit einer Einlage von nominal

Euro

(1. W. )

beteiligt

Die Einlage wird entsprechend der Beitrittserklarung erbracht.
Fiir Erwerb und Verwaltung dieser Beteiligung gelten die Bestimmungen des stillen Gesellschaftsvertrags.
Dieses Zertifikat ist nur giiltig mit einer Unterschrift des Geschiftsfithrers der THAMM & PARTNER GmbH, Berlin.

Unter der oben angegebenen Nummer Berlin, im
in das Beteiligungsbuch eingetragen THAMM & PARTNER GmbH

Kontrollunterschrift Der Geschéftsfihrer




Beitrittserklarung

Wormser Str. 5 ¢ D-10789 Berlin

THAMM

Antrags-Nr.

Tel (030) 21774 88 » Fax (030) 217 60 18

Beitrittserklarung (Zeichnungsschein) als atypisch stiller Gesellschafter

OHerr OFrau

aeboran T s e
Ich, der Unterzeichnende, erklare hiermit, mich als atypisch stiller
Gesellschafter mit Gewinn- und Verlustbeteiligung an der
THAMM & PARTNER GmbH ® Wormser Str. 5 ¢ 10789 Berlin
gemdf} dem mir bekannten Vertrag iiber die Errichtung einer
atypisch stillen Gesellschaft sowie den nachfolgenden Bedingungen
zu beteiligen:

Mindestvertragsdaver
[110 Jahre [J.... Jahre

Einmaleinlage (ab € 5.000,00)

Zeichnungssumme €
zzgl. 8,0% Agio €
Gesamtbetrag €
Beginn

Wiederanlage der Ausschiittung:  Oja  Onein

Die Einzahlung erfolgt durch
[J Verrechnungsscheck
O Uberweisung zum

[ lastschrifteinzug zom
Einzugserméichtigung:

Hiermit erméchtige ich die THAMM & PARTNER GmbH, die Einmal-
einlage zzgl. Agio, durch Banklastschrifi von meinem o. a. Konio
einzuziehen. Wenn mein Konto die erforderliche Deckung nicht auf-
weist, besteht seitens der kontofiihrenden Bank keine Verpflichtung
zur Einlésung der Lastschriften.

Diese Einzugserméchtigung kann jederzeit widerrufen werden.

Konto Nr. 417 6666 001
Berliner Bank AG * BLZ 100 200 00
Konto Inh. THAMM & PARTNER GmbH

Hinweise der THAMM & PARTNER GmbH

Bei diesem Angebot zur Beteiligung als atypisch stiller Gesellschafter handelt
es sich nicht um eine sogenannte miindelsichere Kapitalanlage, sondern um
eine Unternehmensbeteiligung mit den im Prospekt beschriebenen Risiken.

& PARTNER GMBH

VertriebspartnerNr.

Anzahl d. Kinder unter 18

Giiterstand

Erkldrung und Antrag des Zeichners

Der im Anhang des Emissionsprospekts [Stand: August 2005) abgedruckte aty-
pisch stille Gesellschaftsvertrag ist Vertragsgrundlage des beantragten Beteili-
gungsverhdlinisses. Die Angaben im Emissionsprospekt, insbesondere die dorti-
gen Angabenvorbehalte und die Risikohinweise sind mir bekannt. Ich  habe zur
Kenntnis genommen, dass bei Zahlungseinstellung oder vorzeitiger Vertrags-
beendigung der§ 14 des atypisch stillen Gesellschafisvertrags zur Anwendung
kommt, wonach ich mit anteiligen Emissions- und Verwaltungskosten belastet
werde. Ich willige in die Verarbeitung, Auskunfiserteilung sowie Nachfrage mei-
ner Daten bei Dritten ein. Ich stelle hiermit den Beitrittsantrag.

Ein Exemplar des Emissionsprospektes sowie eine Durchschrift dieses
Beitritisantrages habe ich mit Datum meiner Unterschrift erhalten.

Ort, Datum Unterschrift des beiiretenden stillen Gesellschafters

Widerrufsbelehrung

Sie konnen lhre Vertragserklahrung innerhalb von 2 Wochen ohne Angabe von
Griinden in Textform (z.B. Brief, Fax, E-Mail) widerrufen. Die Frist beginnt
frihestens mit Erhalt dieser Belehrung. Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt
die rechizeitige Absendung des Widerrufs. Der Widerruf ist zu richten an:

THAMM & PARTNER GmbH * Wormser Str. 5 » 10789 Berlin

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen
zuriickzugewiihren und ggf. gezogene Nutzungen (z.B. Zinsen) herauszugeben.
Kénnen Sie uns die empfangene Leistung ganz oder teilweise nicht oder nur in ver-
schlechtertem Zustand zuriickgewihren, miissen Sie uns insoweit ggf. Wertersatz
leisten. Dies kann dazu filhren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen
fiir den Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erfiillen missen.

Ort, Datum Unterschrift des beitretenden stillen Gesellschafters

Ich bestétige hiermit, den o.g. Zeichner tber den Inhalt der Vertragsbedin-
gungen, der Angabenvorbehalte und der Risikobelehrung entsprechend dem
Emissionsprospekt unterrichtet und ihm ein Exemplar des Emissionsprospektes
sowie eine Kopie des Zeichnungsscheines ausgehandigt zu haben.

Name Vermittler

Unterschrift Viermittler

Antrag angenommen:

Berlin, den " Geschaftsfihrer

62



Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektverordnung

Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV) v. 16.12.2004

Erganzende Informationen zu den
einzelnen §§ der VermVerkProspV

zu § 2 Abs. 1
Dieser Prospekt ist nur in deutscher Sprache abgefasst.

zu § 4 Satz 1 Nr. 2
Der Anbieter Gbernimmt nicht die Zahlung von Steuern
far den Anleger.

zu § 4 Satz 1 Nr. 7
Fir die Zeichnung oder den Erwerb der Beteiligung ist
keine Frist vorgesehen.

Die Moglichkeit, die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen
oder Zeichnungen oder Beteiligungen zu klrzen, ist nicht
vorgesehen.

zu § 4 Satz 1 Nr. 8
Es werden keine Teilbetrdge der Emission in verschie-
denen Staaten angeboten.

zu § 4 Satz 2 Nr. 2
Es handelt sich bei den Beteiligungen nicht um Treuhand-
vermagen.

zu §5Nr. 3
Der Emittent ist keine Kommanditgesellschaft oder eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

ZUu§5Nr. 6
Der Emittent ist nicht zu einem Konzern zugehorig.

zu § 6 Satz 2 und 3
Der Emittent ist keine Aktiengesellschaft oder Komman-
ditgesellschaft auf Aktien.

zu § 7 Abs. 1 Satz 3

Auf die Angabe wurde verzichtet, da der Emittent mehr
als funf Jahre vor Aufstellung des Verkaufsprospektes ge-
grundet wurde.

zu § 8 Abs. 1 Nr. 2
Der Emittent ist nicht abhdngig von Patenten, Lizenzen,
Vertragen oder neuen Herstellungsverfahren.

zu § 8 Abs. 1 Nr. 3
Es bestehen keine Gerichts- oder Schiedsverfahren, die

einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
des Emittenten haben.

zu § 8 Abs. 2
Die Tatigkeit des Emittenten ist nicht durch auBerge-
wohnliche Ereignisse beeinflusst.

zu § 9 Abs. 1 und § 9 Abs. 2

Art, Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen Vermo-
gensanlagen kénnen nicht benannt werden, da es sich
um zukUnftige, heute noch nicht bekannte Investitionen
handelt.

zu § 9 Abs. 2 Nr. 6

Der Emittent hat keine Vertrage tber die Anschaffung
oder Herstellung des Anlageobjekts oder wesentlicher
Teile davon geschlossen.

zZu § 10 Abs. 1Satz1Nr.2aund Nr. 2 b
§ 10 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 findet Anwendung, damit ent-
fallt § 10, Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 aund Nr. 2 b

zu § 10 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Eine zwischenzeitlich veroffentlichte ZwischenUbersicht
liegt nicht vor.

zu § 10 Abs. 2 und § 10 Abs. 3
Der Emittent ist nicht in einen Konzern eingebunden.

zu § 11 Satz 2 HS 2
Die Bestatigung des Jahresabschlusses wurde weder ein-
geschrankt noch versagt.

zu§ 12 Abs.3Nr.1-5
Ein Treuhander ist nicht vorgesehen.

zu§ 12 Abs.4i. V. m. § 12 Abs. 1 und 2
Sonstige Personen gem. § 12 Abs. 4 gibt es nicht.

zu § 14
Gewabhrleistungen fur Vermogensanlagen gibt es nicht.

zu § 15
Der Emittent wurde 1995 gegriindet, damit kommen
verringerte Prospektauflagen nicht zum tragen.

EMISSIONSPROSPEKT




Nachtrage zum
Emissionsprospekt

Grundbesitzaufstellung
Bilanzzahlen 2007

Testat 2006 vom 15.11.2007
Die Steuern des atypisch stillen Gesellschafters
Zeichnungsschein

Stand: 30.06.2008

THAMM

& PARTNER GMBH




Unternehmenstatigkeit

Grundbesitz im Eigentum der
THAMM & PARTNER GmbH

Neben den eigenen Burordumen in der Wormser Stra3e 5 in 10789 Berlin befinden sich folgende Immobilien im Eigen-
tum der THAMM & PARTNER GmbH: Stand: 30.6.2008

Grundbesitz im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH

EMISSIONSPROSPEKT

Ort Anschrift Art der Grundstiick Wohn-/ Wohn-/ Jahresmiete Belastung Hinweise
Immobilie GroBe Gewerbe- Nutzflache in Euro Valutenstand
aqm einheiten aqm
Anzahl
Berlin Tiroler StraBe 70 Altbau 550 14 1.164 17.000 0 bebaut
Berlin Schonensche Str. 35 Altbau 660 11 1.139 0 0 ETW-Verkauf
Berlin Schonensche Str. 36 Altbau 660 20 1.139 29.200 305.000 bebaut
Berlin GartenstraBe 24 Baugrundstiick 782 unbebaut 0 0 0 unbebaut
Berlin Bildhauerweg 31 Neubau 791 9 242 24.100 0 im Bestand 5 We
Berlin BeifuBweg 52 Neubau 835 6 210 21.600 0 im Bestand 3 We
Berlin LowestraBe 20 Denkmal 399 13 853 0 0 unsaniert
Potsdam  GutenbergstraBe 24 Baugrundstiick 265 unbebaut 0 0 0 unbebaut
Potsdam  CharlottenstraBe 12 Denkmal 638 6 350 0 0 unsaniert
Potsdam  DortustraBe13 Denkmal 558 9 865 86.500 900.000 kernsaniert
Potsdam  DortustraBe 14 Denkmal 437 8 534 49.860 500.000 kernsaniert
Potsdam  LindenstraBe 14 Denkmal 917 19 1.368 0 0 unsaniert
Potsdam  LindenstraBe 15 Denkmal 270 5 397 0 0 unsaniert
Potsdam  Geschwister-Scholl-Str. Denkmal 287 6 546 0 0 unsaniert
Potsdam  LeiblstraBe 22-24 Baugrundstiick 2050 unbebaut 0 0 0 unbebaut
Leipzig OststraBe 51/53 Denkmal 4.170 130 5467 0 0 unsaniert
Leipzig RabetstraBe 58 Baugrundstiick 306 0 0 0 0 unbebaut
Gorlitz KonsulstraBe 32 Denkmal 331 10 820 0 0 unsaniert
Gorlitz KonsulstraBe 6 Denkmal 400 7 460 0 0 unsaniert
Gorlitz Theodor-Kdrner-Str. 10 Denkmal 378 10 630 0 0 unsaniert
Gorlitz Hugo-Keller-StraBe 5 Denkmal 442 8 578 0 0 unsaniert
Gorlitz Jauernicker Str. 30 Denkmal 271 9 561 0 0 unsaniert
Gorlitz Jauernicker Str. 39 Denkmal 440 8 562 0 0 unsaniert
Gorlitz Jauernicker Str. 61 Denkmal 510 12 614 0 0 unsaniert
Gorlitz Jauernicker Str. 62 Denkmal 432 10 570 0 0 unsaniert
Gorlitz LandskronstraBe 18 Denkmal 612 12 900 0 0 unsaniert
Gorlitz Lobauer Str. 5 Denkmal 1005 9 1500 0 0 unsaniert
Goritz Luisenstr. 7 Denkmal 332 7 615 0 0 unsaniert
Gera Untermhauserstr. 24 Denkmal 298 6 475 0 0 unsaniert

Anteile an Hausgemeinschaften

Ort Anschrift Art der Grundstiick Wohn-/ Wohn-/  Jahresmiete ~ Amtsgericht Abteilung Il Abteilung Il Hinweise
Immobilie GroBe Gewerbe-  Nutzfldche Lasten und Grundschuld
aqm einheiten qm Beschrankungen Darlehen
Anzahl

Berlin ThrasoltstraBe 7-9 Denkmal 625 20 1613 102.000 Charlotten- 0 0 Anteil
burg @.3%

Herrsching  Hotel zur Post Denkmal 1850 Hotel 1042 96.000 Starnberg Gewerbe- 1.487.000 Anteil
beschr. ca.8%

Bewertungsgutachten liegen nicht vor



Bilanz | Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz

Aktiva

A Ausstehende Einlagen auf das Kapital der atypischen stillen Gesellschafter

B. Anlagevermégen
|. Immaterielle Vermdgensgegenstande
II. Sachanlagen
IIl. Finanzanlagen

C. Umlaufvermdgen
|. Vorrate
II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

D. Rechnungsabgrenzungsposten
Summe Aktiva
Passiva

A Eigenkapital
| Gezeichnetes Kapital
1. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter
Il Verlustvortrag

B. Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
- davon aus Steuern
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

1. Rohergebnis

2. Personalaufwand

3. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

8. Steuern vom Einkommen und Ertrag und Vermégen

9. Ertrége aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahresiiberschuss

2006 / Euro

6.633.232,30

5.042,51
6.056.623,52
664.823,75

364.580,02
331.479,96
2.311.053,29

4.039,42

16.370.874,77

2006 / Euro

350.000,00
12.931.664,82
- 886.372,97

80.181,00

3.894.133,08
1.833.494,12
2.046,14
1.945,65

1.268,84

16.370.874,77

2006 / Euro

824.135,61
217.246,69
418.026,65
1.621.329,10
13.580,89
206.603,38
1.625.489,32
779,29
1.626.268,61

0,00

vorlaufig

2007 / Euro

6.891.654,60

3.985,51
7.185.766,65
750.055,61

1.082.152,91
424.285,50
2.654.312,69

6.030,90

18.998.244,37

vorlaufig

2007 / Euro

350.000,00
15.673.433,52
- 886.372,97

172.904,57

3.686.978,41
1.642.878,68
10.008,41
392,16

1.300,84

18.998.244,37

vorlaufig

2007 / Euro

760.964,72
238.421,82
280.993,06
1.766.088,93
33.327,15
196.247,61
1.687.459,55
573,70
1.688.033,25

0,00



Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk des AbschluBpriifers

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung
haben wir mit Datum vom 15. November 2007 den fol-
genden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

., Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht
der Thamm & Partner GmbH, Berlin fir das Geschéafts-
jahr vom 01. Januar 2006 bis zum 31. Dezember 2006
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jah-
resabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vor genommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchftihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung

Bestatigungsvermerk

der Prufungs handlungen werden die Kenntnisse Uber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-
tungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach
weise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesent-
lichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
far unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungs maBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der ktnftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Leipzig, den 15. November 2007
KNOLL TREUHAND GMBH

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Prof. Dr. Knoll
Wirtschaftsprufer
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Die Steuern des atypisch stillen Gesellschafters

Die Steuern des atypisch stillen Gesellschafters

Einleitung

Die Beteiligung als atypisch stiller Gesellschafter ist eine
renditeorientierte Kapitalanlage. Sie ist gekennzeichnet
durch eine Investitionsphase und eine sich daran anschlie-
Bende Ertragsphase des Beteiligungsunternehmens.

In der Investitionsphase wird die Gesellschaft zundchst
keine positiven Ergebnisse ausweisen kénnen. Wahrend
dieser Phase fuhrt das Unternehmen hauptsachlich die
Investitionen (z.B. fur die Ausweitung des operativen
Geschafts, Marketing und Entwicklung etc.) durch, aus
denen die spateren EinkUnfte und Ertrage erwartet wer-
den. Das Unternehmen wird zunachst also mit hohen
Investitionsaufwendungen belastet, ohne zeitgleich tUber
entsprechende Ertragspositionen zu verfigen. Denn erst
nach Abschluss der InvestitionsmaBnahmen kdnnen die
durch die Investitionen geschaffenen Werte ertragswirk-
sam eingesetzt werden. In der Investitionsphase wird der
atypisch stille Gesellschafter durch eine entsprechende
Beteiligung an den bilanzierten Verlusten beteiligt.

Der Investitionsphase schlieBt sich die Ertragsphase als
.Return on Investment” an. Nach den Planungen und
Vorgaben des Unternehmens zur weiteren Geschaftsent-
wicklung werden die Ertrage und EinkUnfte aus dieser
Ertragsphase die Aufwendungen und Kosten der Investi-
tionsphase mittelfristig kompensieren und langfristig zu
Uberschiissen fiihren. Insgesamt erzielt die Kapitalanlage
Uber die Beteiligungsdauer einen Totalgewinn.

Dieser Totalgewinn ist neben der Verlustbeteiligung eines
der Kernmerkmale fur die steuerliche Anerkennung des
atypisch stillen Gesellschafters als Mitunternehmer durch
die Finanzverwaltung. Wenn die Finanzverwaltung fur die
Beteiligung § 15b anwendet - was nicht ausgeschlossen
werden kann - kénnen die bilanziellen Verluste nicht mit
Ertrdgen aus anderen EinkUnften verrechnet werden. Die
steuerliche Mitunternehmerschaft gewahrleistet, dass der
Anleger seine anfanglichen Verlustanteile aus der Inve-
stitionsphase dann jedoch mit seinen spateren Gewinn-
anteilen aus der Thamm & Partner GmbH atypisch still
verrechnen kann.

Die Einkommensteuer

Das Einkommensteuerrecht behandelt den atypisch stil-
len Gesellschafter der Thamm & Partner GmbH wegen

der Entfaltung unternehmerischer Risiken als steuer-
lichen Mitunternehmer. Deshalb bilden die Gewinn- und
Verlustanteile bei ihm Einklnfte aus Gewerbebetrieb
nach MaBgabe des § 15 Abs. 1 Nr. 2 Einkommensteu-
ergesetz (EStG) und unterliegen der Einkommensbesteu-
erung, ggf. unter Beachtung der Verlustverrechnungs-
beschrankung des § 15b EStG. Besteuert wird der von
den atypisch stillen Gesellschaftern erzielte Gewinn ggf.
vermindert um noch nicht ausgeglichene Verluste gemaR
§ 15b EStG aus der Investitionsphase. MafB3geblich ist
das Jahr der Entstehung des Gewinns ausgehend vom
Jahresabschluss der Thamm & Partner GmbH.

Unter der Beschrankung des § 15b EStG ware das Agio als
Sonderbetriebsausgabe voll, ggf. anteilig tUber die Beteili-
gungsdauer, abzugsfahig. Nach einem Urteil des Bundes-
finanzhofes (BFH) vom 23. Februar 2000 kann das Agio
einer stillen Beteiligung allerdings auch als nicht abzugs-
fahige Anschaffungskosten angesehen werden. Der vom
BFH entschiedene Fall betraf einen Sachverhalt, der so
nicht auf die hier angebotene atypisch stille Beteiligung
Ubertragbar ist. Die Nichtanerkennung des Agios als Son-
derbetriebsausgabe kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden. Es ist des weiteren darauf hinzuweisen, dass es
sich bei dem Agio im wesentlichen um Kapitalbeschaf-
fungskosten handelt. Nach Auffassung der Gesellschaft
sind diese sofort abzugsfahiger Aufwand. Die Finanzver-
waltung konnte allerdings der Auffassung sein, dass die
Kapitalbeschaffungskosten der Thamm & Partner GmbH
atypisch still zu aktivieren sind. Dies wiirde dazu fihren,
dass das Agio erst in der Zukunft durch Abscheibungen
bzw. VerauBerungen zu einem Aufwand fihrt. Gewin-
neinklnfte des atypisch stillen Gesellschafters sind zu
versteuern. Dies gilt ebenso fur Entnahmen, soweit diese
zu einem negativen Kapitalkonto des stillen Gesellschaf-
ters fuhren (8 15 a Abs. 3 Satz 1 EStG).

Besteuerungsverfahren, Gewinnermittlung

Feststellungsverfahren

Die einkommensteuerliche Ermittlung und Ubernahme
der Gewinne und Verluste durch die stillen Gesellschafter
erfolgt nach der Abgabenordnung (AO) in Form des sog.
gesonderten und einheitlichen Feststellungsverfahrens.
Dieses Verfahren wird durch das Betriebsfinanzamt der
THAMM & PARTNER GmbH bindend durchgefthrt. Die-
ses stellt auf der Basis der von der THAMM & PARTNER
GmbH eingereichten Steuererkldrung fest, (a) ob die
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Voraussetzungen einer atypisch stillen Gesellschaft erfullt
sind, (b) wie hoch der festgestellte Gewinn bzw. Verlust
ist, (c) wie sich dieser auf die atypisch stillen Gesell-
schafter verteilt. Danach wird ein sogenannter Grundla-
genbescheid erlassen, welcher Bindungswirkung fr die
Wohnsitzfinanzamter der einzelnen Anleger entfaltet.
Letztere veranlagen dementsprechend fur die atypisch
stillen Gesellschafter die Einkommensteuer.

Verlustverrechnung / Begrenzungen der
steuermindernden Verlustverrechnung

Durch das Gesetz zur Beschrankung der Verlustverrech-
nung im Zusammenhang mit Steuerstundungsmodellen v.
22.12.2005 wurde die Verlustverrechnung eingeschrankt
(§ 15b EStG). Verluste, welche unter diese Vorschrift fal-
len, kénnen nur noch mit spateren positiven Einkinften
aus derselben Einkunftsquelle verrechnet werden. Auf
die THAMM & PARTNER GmbH angewendet wirde dies
bedeuten, dass von dem Anleger von der THAMM &
PARTNER atypisch still zugewiesene Anfangsverluste mit
spateren ebenfalls von der THAMM & PARTNER GmbH
atypisch still zugewiesenen Gewinnen verrechnet werden
kénnen.

Fur Investoren mit einem sehr hohen Gesamtbetrag der
Einklnfte (Gber EUR 1 Mio.) gelten zuséatzliche Vorschrif-
ten. Hierzu hat der Anleger seinen persénlichen steuer-
lichen Berater hinzuzuziehen.

Gewinnerzielungsabsicht /
Mitunternehmereigenschaft

Voraussetzung fur die Erzielung von steuerlich relevanten
Einklnften und die Anerkennung von Betriebsausgaben
ist das Vorliegen der Gewinnerzielungsabsicht sowohl auf
Ebene der Gesellschaft als auch auf Ebene des Gesell-
schafters. Gewinnerzielungsabsicht ist das Streben nach
einem positiven steuerlichen Gesamtergebnis (Totalge-
winn). Totalgewinn i.d.S. ist das Gesamtergebnis des
Unternehmens von der Grindung bis zur VerduBerung,
Aufgabe oder Liquidation. Die durch die Tatigkeit verurs-
achte Einkommensteuerersparnis darf bei Beurteilung der
Frage, ob ein Gewinn mdglich ist und erwartet wird, nicht
berlcksichtigt werden.

Die VerauBerung bzw. Kindigung der Beteiligung sowie
eine etwaige Liquidation der Gesellschaft vor Erreichung
des TotalUberschusses kann die Annahme der Gewinner-
zielungsabsicht gefahrden.

Soweit die Beteiligung an einer GmbH als stiller Gesell-
schafter die Merkmale einer Mitunternehmerschaft i.S.
von § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG aufweist, ist diese
als sogenannte gewerblich gepragte Personengesellschaft
i.S. von § 15 Abs. 3 EStG anzusehen, mit der Folge, dass
ungeachtet einer lediglich vermogensverwaltenden Tatig-
keit der GmbH, gewerbliche Einkinfte erzielt werden.

Mitunternehmerrisiko bedeutet gesellschaftsrechtliche
oder eine dieser wirtschaftlich vergleichbare Teilnahme
am Erfolg oder Misserfolg eines gewerblichen Unterneh-
mens. Dieses Risiko wird regelmaBig duch Beteiligung
am Gewinn und Verlust sowie an den stillen Reserven
des Anlagevermogens und des Unternehmenswertes ver-
mittelt. Ein atypisch stiller Gesellschafter hat ein solches
Mitunternehmerrisiko, wenn er einerseits am laufenden
Gewinn, im Fall seines Ausscheidens und der Liquidation
auch an den stillen Reserven, andererseits nach MaBgabe
des § 167 Abs. 3 HGB auch am Verlust beteiligt ist.

VerauBerung oder Aufgabe der
Beteiligung

Beendet der stille Gesellschafter seine Beteiligung durch
Kindigung oder scheidet er durch VerauBerung seiner
Beteiligung aus, wird der Aufgabe- oder VerduBerungs-
gewinn (nachfolgend nur als Aufgabegewinn bezeichnet)
auf unwiderruflichen Antrag als auBerordentliche Einktnf-
te gem. §§ 16, 34 Abs. 1 EStG wie folgt besteuert:

Zunachst wird die Einkommensteuer fir das zu versteu-
ernde Einkommen ohne den Aufgabegewinn ermittelt
und anschlieBend die Einkommensteuer fur das Einkom-
men zzgl. eines Funftel des Aufgabegewinns. Zur Bestim-
mung der Einkommensteuer auf den Aufgabegewinn
muss nun die Differenz aus den beiden vorstehenden
Betrdgen mit finf multipliziert werden (Beispiel fir ein
zu versteuerndes Einkommen von EUR 50.000,— (Aufga-
begewinn EUR 25.000,—, verbleibendes zu versteuerndes
Einkommen EUR 25.000,-): nach Grundtabelle 2008 statt
EUR 13.096,— fUr ein zu versteuerndes Einkommen von
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EUR 50.000,- nur EUR 7.680,— fur den Aufgabegewinn
und EUR 4.271,— fur das verbleibende Einkommen,
Ersparnis: EUR 1.145,-)

Der steuerpflichtige Aufgabegewinn ist die Differenz zwi-
schen dem Anschaffungspreis und dem Auseinanderset-
zungswert (abzgl. der bereits versteuerten Gewinnanteile)
der Beteiligung. Ein bei Beteiligungsende oder im Insol-
venzfall durch Verluste und Entnahmen eventuell entste-
hender oder verbleibender Minussaldo des Kapitalkontos
ist ebenfalls als Aufgabegewinn zu behandeln. Jedoch
wirkt in bestimmten Fallen die Freibetragsregelung in § 16
Abs. 4 EStG steuermindernd. Dies gilt auch bei der Betei-
ligungsverduBerung an Dritte. Denn als Aufgabe durch
Kindigung einer atypisch stillen Beteiligung gilt auch
deren VerauBerung.

Der Aufgabegewinn wird nach § 16 Abs. 4 EStG bei Per-
sonen, die das 55. Lebensjahr vollendet haben oder im
sozialversicherungsrechtlichen Sinne dauernd berufsunfa-
hig sind, auf Antrag nur zur Einkommensteuer herange-
zogen, soweit er den Betrag von EUR 45.000,- Ubersteigt.
Der Freibetrag ist jedem Steuerpflichtigen nur einmal zu
gewahren. Er ermaBigt sich um den Betrag, um den der
Aufgabegewinn EUR 136.000,- Ubersteigt.

Die VerauBerung eines Teils eines Mitunternehmeranteils
ist nach §§16, 34 Abs. 1 EStG kein begunstigter VeraufBe-
rungsgewinn.

Alternativ kann der Steuerpflichtige, der das 55. Lebens-
jahr vollendet hat oder im sozialversicherungs rechtlichen
Sinn dauerhaft berufsunfahig ist, auf Antrag einmalig
einen ermaBigten Steuersatz in Anspruch nehmen, in
Hoéhe von 56 % des durchschnittlichen Steuersatzes, der
sich ergabe, wenn die tarifliche Einkommensteuer nach
dem gesamten zu versteuernden Einkommen zuziglich
der dem Progressionsvorbehalt unterliegenden Einkinf-
te zu bemessen ware. Der ermaBigte Steuersatz betragt
mindestens 15 %.

Die Vermogenssteuer

Die Vermogenssteuer ist seit dem 01.01.1997 aufgeho-
ben und entfallt somit.

Die Gewerbesteuer

Steuerschuldner der Gewerbesteuer ist ausschlieBlich die
THAMM & PARTNER GmbH als Geschaftsinhaber, die die
anfallende Gewerbesteuer direkt an das Betriebsfinanz-
amt abfuhrt. Insbesondere besteht auch keine Haftung
des atypisch stillen Gesellschafters fur die Gewerbesteuer
der THAMM & PARTNER GmbH.

Die Einkommensteuer des atypisch stillen Gesellschafters
wird, soweit sie anteilig auf gewerbliche EinklUnfte ent-
fallt, sogar um das 3,8-fache des jeweils festgesetzten
anteiligen Gewerbesteuer-Messbetrags entlastet, da die
vom Unternehmen bereits gezahlte Gewerbesteuer antei-
lig bei der Einkommensteuer des Anlegers angerechnet
wird. Allerdings ist der Abzug des SteuerermaBigungs-
betrags auf die tatsachlich zu zahlende Gewerbesteuer
beschrankt.

Durch das Gesetz zur Anderung des Gewerbesteuerge-
setzes und anderer Gesetze vom 23.12.2003 wurde in §
10a Satze 1 und 2 GewsStG eine Regelung aufgenommen,
die derjenigen zum Verlustvortrag in § 10d Abs. 2 EStG
neuer Fassung entspricht. Danach wird der maBgebende
Gewerbeertrag bis zu einem Betrag von 1 Mio EUR um die
Fehlbetrage (Verluste) aus vorangegangenen Erhebungs-
zeitraumen gekdrzt. Auch die darlber hinausgehende
Deckelung mit 60 % des Ubersteigenden Betrags ist in §
10a GewStG Ubernommen worden.

Die Umsatzsteuer

Das Geschaftsverhaltnis zwischen den stillen Gesellschaf-
tern und der THAMM & PARTNER GmbH ist nach § 4
Abs. 1 Nr. 8j Umsatzsteuergesetz (UStG) nicht umsatz-
steuerpflichtig. Fur eigene Umsatzsteuerverbindlichkeiten
der THAMM & PARTNER GmbH haftet der atypisch stille
Gesellschafter nicht personlich. Denn Steuerschuldner ist
ausschlieBlich die THAMM & PARTNER GmbH. Dies gilt im
Ubrigen fur alle Unternehmenssteuern, so dass der aty-
pisch stille Gesellschafter hierfir nie personlich als Steuer-
schuldner in Anspruch genommen werden kann.



Beitrittserklarung

THAMM

Wormser Str. 5 * D-10789 Berlin

Antrags-Nr.

Tel (030) 21774 88 + Fax (030) 217 6018

Beitrittserklérung (Zeichnungsschein) als atypisch stiller Gesellschafter

[ Herr [ |Frau
‘Vorname
Mame
‘Strafle
PLZ / Ont
Telefon
‘Beruf

geboren om Familienstand

lch, der Unterzeichnende, erklére hiermit, mich als atypisch stiller
Gesellschafter mit Gewinn- und Verlustbeteiligung an der
THAMM & PARTNER GmbH » Wormser Str. 5 » 10789 Berlin
gemdfB dem mir bekannten Vertrag iber die Errichtung einer
atypisch stillen Gesellschaft (enthalten im Emissionsprospekt) sowie
den nachfolgenden Bedingungen zu beteiligen:

Mindestvertragsdauer

[ 110 Jahre [ ].... Jahre

Einmaleinlage (ab € 5.000,00)

Zeichnungssumme €
zzgl. 8,0% Agio €

Gesamtbetrag €

Beginn

Wiederanlage der Ausschittung: [lja [nein

Die Einzahlung erfolgt durch
[|Verrechnungsscheck
[ Uberweisung zum

|| Lastschrifteinzug zum

Einzugserméchtigung:

Hiermit erméchtige ich die THAMM & PARTNER GmbH, die
Einmaleinlage zzgl. Agio, durch Banklastschrift von meinem o. a.
Konto einzuziehen. Wenn mein Konto die erforderliche Deckung
nicht aufweist, besteht seitens der kontofiihrenden Bank keine
Verpflichtung zur Einlésung der Lastschriften.

Diese Einzugserméchtigung kann jederzeit widerrufen werden.

Konto Nr. 417 6666 001
Berliner Bank AG + BLZ 100 200 00
Konto Inh. THAMM & PARTNER GmbH

Hinweise der THAMM & PARTNER GmbH

Bei diesem Angebot zur Beteiligung als atypisch stiller Gesellschafter handelt
es sich nicht um eine sogenannte mindelsichere Kapitalanlage, sondern um
eine Unternehmensbeteiligung mit den im Prospekt beschriebenen Risiken.

‘Mame Vermittler

& PARTNER GMBH

Vertriebspartner-Nr.

Anzohl d. Kinder unter 18 Giterstand
Wohnsitz-Finanzamt

Stevernummer

Bankverbindung

Ort

Kento-Nr.

BLZ

Erklarung und Antrag des Zeichners

Ein Exemplar des Emissionsprospektes habe ich am erhalten, in
ausreichender Zeit gelesen und verstanden. Dies gilt insbesondere fir die darin
dargestellten Angabenvorbehalte und Risikohinweise. Mir ist bewusst, dass ich
mich mitunternehmerisch an der THAMM & PARTNER GmbH beteilige. Ich wil-
lige in die Verarbeitung, Auskunfiserteilung sowie Nachfrage meiner Daten bei
Dritten ein. Unklarheiten oder weitere Fraogen in Bezug ouf die Beteiligung
bestehen bei mir nicht. Ich stelle hiermit den Beitrittsantrag.

‘Od, Datum o Unierschrift des beitretenden d!ypisc‘l;\ stilien Gesellschofters

Bei Houstirgeschiiften gemaf} §312 BGB steht dem Zeichner nochstehendes
Widerrufsrecht zu.

Widerrufsbelehrung
Widerrufsrecht:

innerhalb von 2 Wochen ohne Angabe von
Fax, E-Mail)

die rechizeitige Absendung > zu richten an:

THAMM & PARTMER GmbH * vertr. d.d. Gfin Angela Thamm * Wormser Str. 5
10789 Berlin * Faxnr.: 030-2176018 * e-mail: Berlin@thammundpariner.de

Widerrufsfolgen

Im men Widerru die mpfa

withren und ggf . Zinsen) herauszugeben

nen Sie uns die empfa

Ort, Datum 1 tillen Gesellschafters

Ich bestédtige hiermit, den o.g. Zeichner Ober den Inhalt der Vertragsbedin-
gungen, der Angabenvorbehalte und der Risikobelehrung entsprechend dem
Emissionsprospekt unterrichtet und ihm ein Exemplar des Emissionsprospektes
sowie eine Kopie des Zeichnungsscheines ausgehéndigt zu haben.

Ort, Datum

"Unterschrift Vermittler

Beitrittserklérung samt Widerrufsbelehrung habe ich am erhalten.

Ort, Datum Unterschrift des beitretenden atypischen stillen Gesellschafters

Antrag angenommen:

Berlin, den Geschaftsiohrer

Verteiler: Blatt 1 [weil3): THAMM & PARTNER GmbH = Blatt 2 (blau): Vertriebsverwaltung = Blatt 3 (gelb): Vertrieb * Blatt 4 [rof): Anleger
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Nachtrage zum
Emissionsprospekt

Grundbesitzaufstellung

Bilanzzahlen 2010

Testat 2009 vom 17.11.2010

Die Steuern des atypisch stillen Gesellschafters
Zeichnungsschein

Stand: 30.11.2011

THAMM

& PARTNER GMBH




Unternehmenstatigkeit

Grundbesitz im Eigentum der
THAMM & PARTNER GmbH

Neben den eigenen Burordumen in der Wormser Stra3e 5 in 10789 Berlin befinden sich folgende Immobilien im Eigen-
tum der THAMM & PARTNER GmbH: Stand: 30.11.2011

EMISSIONSPROSPEKT

Grundbesitz im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH - BERLIN

Anschrift Art der Grundstiick Wohn-/ Wohn-/ Jahresmiete  Belastung Hinweise
Immobilie GroBe Gewerbe- Nutzflache in Euro Valutenstand
am einheiten ca.qm
Anzahl
Tiroler StraBe 70 Altbau 550 14 1.080 14.570 95.000 Verkauf ETW
Schonensche Str. 36 Altbau 660 20 1.129 19.260 273.104 unsaniert, Baugenehmigung
Bildhauerweg 31 Neubau 791 9 242 24.100 0 im Bestand SWE
BeifuBweg 52 Neubau 835 6 210 21.600 0 im Bestand 3WE
Lowe StraBe 20 Denkmal 399 13 1.022 0 0 verkauft, fertiggestellt
Stephanstr. 61 Altbau 914 20+2 3.063 0 0 im Bau
Litzowstr. 51 Neubau 172 2 217 0 0 renoviert
Alt-Friedrichsfelde 121 Baugrundstiick 958 unbebaut ca.1.500 0 0 unbebaut, Baugenehmigung

Bewertungsgutachten liegen nicht vor

Grundbesitz im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH - POTSDAM

Anschrift Art der Grundstiick Wohn-/ Wohn-/ Jahresmiete  Belastung Hinweise
Immobilie GroBe Gewerbe- Nutzflache in Euro Valutenstand
gqm einheiten ca.gm
Anzahl
GutenbergstraBe 24 Baugrundstiick 265 unbebaut 390 0 0 unbebaut, Baugenehmigung
CharlottenstraBe 12 Denkmal 638 6 350 0 0 unsaniert, 2 Gebaude
DortustraBe13 Denkmal 558 9 865 86.500 730.175 kernsaniert, Miete n. Sanierung
DortustraBe 14 Denkmal 437 8 534 49.860 450.767 kernsaniert, Miete n. Sanierung
LindenstraBe 14, Altbau Denkmal 689 9 842 0 541.852 unsaniert, im Bau
LindenstraBe 14, Neubau Neubau 228 3 395 0 183.500 im Bau
LindenstraBe 15 Denkmal 270 5 403 0 0 unsaniert, im Bau
Geschwister-Scholl-Str. 96 Denkmal 287 4 827 0 0 im Bau
Leiblstrasse 22-24 Baugrundstiick 2.060 unbebaut ca. 2.800 0 0 im Bau
Jagerstr. 23 Denkmal 655 2+2 258 0 0 unsaniert, Bau
Jagerstr. 23 Neubau 655 2+2 258 0 0 Baureserve, Bau
Ludwig-Richter-Str. 28+29 Denkmal 1418 14 1.630 0 0 unsaniert, Bauantrag gestellt

Bewertungsgutachten liegen nicht vor



Unternehmenstatigkeit

Grundbesitz im Eigentum der
THAMM & PARTNER GmbH

Grundbesitz im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH - LEIPZIG

Anschrift Art der Grundstiick Wohn-/ Wohn-/ Jahresmiete  Belastung Hinweise
Immobilie GroBe Gewerbe- Nutzfldche in Euro Valutenstand
aqm einheiten ca.qm
Anzahl

SALOMONSTIFTUNG Denkmal 4.170 130 5.467 0 0 unsaniert, 7 Gebaude
OststraBe 51,a,b,c; 53,a,b

RabetstraBe 58 Baugrundstiick 306 0 0 0 0 unbebaut
Oststr. 49 Denkmal 510 8 707 0 0 unsaniert

Bewertungsgutachten liegen nicht vor

Grundbesitz im Eigentum der THAMM & PARTNER GmbH - GORLITZ

Anschrift Art der Grundsttick Wohn-/ Wohn-/ Jahresmiete Belastung Hinweise
Immobilie GroBe Gewerbe- Nutzflache in Euro Valutenstand
am einheiten ca.qm
Anzahl
Hugo-Keller-StraBe 5 Denkmal 442 8 m 40.284 194.400 saniert
KonsulstraBe 32 Denkmal 331 10 542 0 0 unsaniert
KonsulstraBe 6 Denkmal 400 6 493 34.188 119.190 san., fertig gestellt, vermietet
Theodor-Korner-Str. 10 Altbau 378 10 630 0 0 unsaniert
JauernickerstraBe 30 Denkmal 271 10 614 0 0 unsaniert
JauernickerstraBe 39 Denkmal 440 8 562 0 0 unsaniert
JauernickerstraBe 61 Denkmal 528 9 658 0 0 unsaniert
JauernickerstraBe 62 Denkmal 432 10 620 0 0 unsaniert
LandeskronstraBe 18 Denkmal 612 12 743 0 106.456 unsaniert, im Bau
L6bauer StraBe 5 Denkmal 1.005 8 684 0 0 unsaniert
LuisenstraBe 7 Denkmal 332 7 615 0 0 unsaniert
SattigstraBe 23 Denkmal 518 " 650 0 0 unsaniert
Otto-Buchwitz-Platz 3 Denkmal 216 6 385 23.100 76.240 san., fertig gestellt, vermietet
Dresdner Str. 3 Denkmal 450 8 565 0 0 unsaniert
JauernickerstraBe 17 Denkmal 622 6 496 0 0 unsaniert
LuisenstraBe 2 Denkmal 282 8 652 0 0 unsaniert
Lobauer StraBe 20 Denkmal 611 10 700 0 0 unsaniert
Lobauer StraBe 20 Denkmal 570 10 651 0 0 unsaniert
SohrstraBe 1 Denkmal 295 10 655 0 0 unsaniert

Bewertungsgutachten liegen nicht vor



Bilanz

Aktiva

Bilanz

Ausstehende Einlagen auf das Kapital der atypischen stillen Gesellschafter

Anlagevermégen

|. Immaterielle Vermdgensgegenstande

II. Sachanlagen
Il Finanzanlagen

Umlaufvermbgen
|. Vorrate

II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

III. Wertpapiere

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

Eigenkapital
| Gezeichnetes Kapital

1. Kapital der atypisch stillen Gesellschafter

Il Verlustvortrag
Riickstellungen

Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

- davon aus Steuern

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Gewinn- und Verlustrechnung

Rohergebnis

Personalaufwand

Gewinn-

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen*

Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermagens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und Ertrag und Vermégen

Ertrage aus der Verlustiibernahme durch stille Gesellschafter

Jahresiiberschuss

und Verlustrechnung

2009 / Euro

9.151.715,62

2.558,51
9.792.052,95
781.035,00

1.085.262,27
534.680,47
384.334,79
3.950.238,39

32.918,90

25.714.796,90

2009 / Euro

350.000,00
23.329.549,14
- 886.372,97

73.883,00

2.845.951,78
543.003,05
6.958,33
574,02

1.785,95

25.714.796,90

2009 / Euro

1.514.232,18
401.450,89
287.161,30
2.078.416,81
2.354,20
66.745,14
214.888,59
105.231,84
-1.503.817,91
703,82
1.504.497,75

0,00

vorlaufig

2010 / Euro

10.752.335,25

5.176,51
8.865.090,70
815.873,63

5.909.975,40
1.643.707,09

384.884,94
3.717.705,96

41.865,04

32.136.614,52

vorlaufig

2010 / Euro

350.000,00
28.598.045,37
- 886.372,97

81.836,00

3.991.920,24
1.134.082,17
8.500,83
714,35

1.185,88

32.136.614,52

vorlaufig

2010 / Euro

1.509.884,91
446.976,94
289.071,37
2.611.813,52
2.324,40
66.537,25
123.462,95
-1.892.578,22
879,03
1.893.457,25

0,00

* Unter sonstige betriebliche Aufwendungen sind u.a. die Emissionskosten und die Vertriebskosten i.H. von 11% auf das neu akquirierte Beteiligungskapital enthalten.
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Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk des AbschluBpriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchftihrung und den Lagebericht der
Thamm & Partner GmbH, Berlin fir das Geschaftsjahr vom
01.Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 gepruft. Die
Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergéanzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prufung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und tber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prtfung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-

tungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesent-
lichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
far unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Minchen, den 17. November 2010

ifact WP GMBH

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Dr. Falk von Craushaar
Wirtschaftsprufer
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Die Steuern des atypisch stillen Gesellschafters

Einleitung

Im Folgenden werden die wesentlichen Grundlagen der
steuerlichen Konzeption der Vermdgensanlagen darge-
stellt.

Die Beteiligung als atypisch stiller Gesellschafter ist eine
renditeorientierte Kapitalanlage. Sie ist gekennzeichnet
durch eine Investitionsphase und eine sich daran anschlie-
Bende Ertragsphase des Beteiligungsunternehmens.

In der Investitionsphase wird die Gesellschaft zunachst
keine positiven Ergebnisse ausweisen kénnen. Wahrend
dieser Phase fuhrt das Unternehmen hauptsachlich die
Investitionen (z.B. fur die Ausweitung des operativen
Geschafts, Marketing und Entwicklung etc.) durch, aus
denen die spateren EinkUnfte und Ertrage erwartet wer-
den. Das Unternehmen wird zundchst also mit hohen
Investitionsaufwendungen belastet, ohne zeitgleich tber
entsprechende Ertragspositionen zu verfligen. Denn erst
nach Abschluss der InvestitionsmaBnahmen konnen die
durch die Investitionen geschaffenen Werte ertragswirk-
sam eingesetzt werden. In der Investitionsphase wird der
atypisch stille Gesellschafter entsprechend seinerBeteili-
gung an den bilanzierten Verlusten beteiligt.

Der Investitionsphase schlieBt sich die Ertragsphase als
.Return on Investment” an. Nach den Planungen und
Vorgaben des Unternehmens zur weiteren Geschaftsent-
wicklung werden die Ertrdge und EinkUnfte aus dieser
Ertragsphase die Aufwendungen und Kosten der Investi-
tionsphase mittelfristig kompensieren und langfristig zu
Uberschiissen fithren. Insgesamt erzielt die Kapitalanlage
Uber die Beteiligungsdauer einen Totalgewinn.

Dieser Totalgewinn ist neben der Verlustbeteiligung eines
der Kernmerkmale fur die steuerliche Anerkennung des
atypisch stillen Gesellschafters als Mitunternehmer durch
die Finanzverwaltung. Wenn die Finanzverwaltung fur
die Beteiligung § 15b anwendet - was nicht ausgeschlos-
sen werden kann - kénnen die bilanziellen Verluste nicht
mit Ertrdgen aus anderen Einkunften verrechnet werden.
Die steuerliche Mitunternehmerschaft gewahrleistet,
dass der Anleger seine anfanglichen Verlustanteile aus
der Investitionsphase dann jedoch mit seinen spateren
Gewinnanteilen aus der Thamm & Partner GmbH aty-
pisch still verrechnen kann.

Die Einkommensteuer

Das Einkommensteuerrecht behandelt den atypisch stil-
len Gesellschafter der Thamm & Partner GmbH wegen
der Entfaltung unternehmerischer Risiken als steuer-
lichen Mitunternehmer. Deshalb bilden die Gewinn- und
Verlustanteile bei ihm Einklnfte aus Gewerbebetrieb
nach MaBgabe des § 15 Abs. 1 Nr. 2 Einkommensteu-
ergesetz (EStG) und unterliegen der Einkommensbesteu-
erung, ggf. unter Beachtung der Verlustverrechnungs-
beschrankung des § 15b EStG. Besteuert wird der von
den atypisch stillen Gesellschaftern erzielte Gewinn ggf.
vermindert um noch nicht ausgeglichene Verluste gemaR
§ 15b EStG aus der Investitionsphase. MaBgeblich ist
das Jahr der Entstehung des Gewinns ausgehend vom
Jahresabschluss der Thamm & Partner GmbH.

Die bisherigen steuerlichen Feststellungen haben die Ver-
lustverrechnungsbeschrankung des § 15 b EStG nicht
angenommen.

Unter der Beschrankung des § 15b EStG ware das Agio
als Sonderbetriebsausgabe voll, ggf. anteilig Uber die
Beteiligungsdauer, abzugsfahig. Nach einem Urteil des
Bundesfinanzhofes (BFH) vom 23. Februar 2000 kann
das Agio einer stillen Beteiligung allerdings auch als nicht
abzugsfdhige Anschaffungskosten angesehen werden.
Der vom BFH entschiedene Fall betraf einen Sachver-
halt, der so nicht auf die hier angebotene atypisch stille
Beteiligung Ubertragbar ist. Die Nichtanerkennung des
Agios als Sonderbetriebsausgabe kann jedoch nicht aus-
geschlossen werden.

In einem Beschluss vom 09.08.2010 vertrat der BFH fol-
gende Auffassung: Wird angenommen, dass das Agio
in das eigene Kapitalkonto geleistet wird und dort zum
Ausgleich von Verlusten zur Verfigung steht, kommt
es nicht zu einer sofortigen Minderung der Einklnfte
des Gesellschafters. Vielmehr wirkt sich die Leistung des
Agios spater entwederdurch die Zuweisung verrechen-
barer Verluste oder aber spatestens durch Minderung des
Gewinns bei Ausscheiden des Gesellschaftersauf dessen
einkommendsteuerliche Bemessungsgrundlage aus.
Beurteilt man demgegentber das Agio als fir fremde
Rechnung geleistet, kommt entweder die Bildung einer
Erganzungsbilanz mit ggf. abzuschreibenden Mehr-
werten zu Wirtschaftsgltern des mitunternehmerischen

EMISSIONSPROSPEKT




Die Steuern des atypisch stillen Gesellschafters

Vermaogens oder ein sofortiger Abzug als Sonderbetriebs-
ausgabe des Gesellschafters in Betracht.

Es ist des weiteren darauf hinzuweisen, dass es sich
bei dem Agio im Wesentlichen um Kapitalbeschaffungs-
kosten handelt. Nach Auffassung der Gesellschaft sind
diese sofort abzugsfédhiger Aufwand. Die Finanzverwal-
tung koénnte allerdings der Auffassung sein, dass die
Kapitalbeschaffungskosten der Thamm & Partner GmbH
atypisch still zu aktivieren sind. Dies wirde dazu fuhren,
dass das Agio erst in der Zukunft durch Abschreibungen
bzw. VerauBerungen zu einem Aufwand flhrt.

Gewinneinklnfte des atypisch stillen Gesellschafters sind
zu versteuern. Dies gilt ebenso fur Entnahmen, soweit
diese zu einem negativen Kapitalkonto des stillen Gesell-
schafters fuhren (§ 15 a Abs. 3 Satz 1 EStQG).

Hinweis fur nicht nattrliche Personen als Interessenten
(z.B. Kapitalgesellschaften)

Soweit der Verlust nicht auf eine naturliche Person als
unmittelbar oder mittelbar beteiligter Mitunternehmer
entfallt, ist folgende Verlustverrechnungsbeschrankung
zusatzlich zu beachten:

Verluste aus der atypisch stillen Beteiligung an der Gesell-
schaft dirfen weder mit Einklnften aus Gewerbebetrieb
noch aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden;
sie durfen auch nicht nach § 10d Einkommensteuerge-
setz abgezogen werden. Die Verluste mindern jedoch
nach MaBgabe des § 10d Einkommensteuergesetz die
Gewinne,die der Gesellschafter oder Beteiligte in dem
unmittelbarvorangegangenen Wirtschaftsjahr oder in
den folgenden Wirtschaftsjahren aus derselben stillen
Beteiligung bezieht.

Besteuerungsverfahren, Gewinnermittlung

Feststellungsverfahren

Die einkommensteuerliche Ermittlung und Ubernahme
der Gewinne und Verluste durch die stillen Gesellschaf-
ter erfolgt nach der Abgabenordnung (AO) in Form des
sog. gesonderten und einheitlichen Feststellungsverfah-
rens. Dieses Verfahren wird durch das Betriebsfinanzamt
der THAMM & PARTNER GmbH bindend durchgefihrt.
Dieses stellt auf der Basis der von der THAMM & PART-
NER GmbH eingereichten Steuererklarung fest, (a) ob

die Voraussetzungen einer atypisch stillen Gesellschaft
erfullt sind, (b) wie hoch der festgestellte Gewinn bzw.
Verlust ist, (c) wie sich dieser auf die atypisch stillen
Gesellschafter verteilt. Danach wird ein so genannter
Grundlagenbescheid erlassen, welcher Bindungswirkung
far die Wohnsitzfinanzamter der einzelnen Anleger ent-
faltet. Letztere veranlagen dementsprechend fir die aty-
pisch stillen Gesellschafter die Einkommensteuer.

Verlustverrechnung / Begrenzungen der
steuermindernden Verlustverrechnung /
Zinsschranke

Durch das Gesetz zur Beschrankung der Verlustverrech-
nung im Zusammenhang mit Steuerstundungsmodel-
len v. 22.12.2005 wurde die Verlustverrechnung ein-
geschrankt (8§ 15b EStG). Verluste, welche unter diese
Vorschrift fallen, kénnen nur noch mit spateren posi-
tiven Einklnften aus derselben Einkunftsquelle verrech-
net werden. Auf die THAMM & PARTNER GmbH ange-
wendet wirde dies bedeuten, dass von dem Anleger
von der THAMM & PARTNER atypisch still zugewiesene
Anfangsverluste mit spateren ebenfalls von der THAMM
& PARTNER GmbH atypisch still zugewiesenen Gewinnen
verrechnet werden koénnen.

Fir Investoren mit einem sehr hohen Gesamtbetrag der
EinkGnfte (Uber EUR 1 Mio.) gelten zusatzliche Vorschrif-
ten. Hierzu hat der Anleger seinen personlichen steuer-
lichen Berater hinzuzuziehen.

Die Geschaftstatigkeit der Thamm und Partner GmbH
atypisch still bringt die Aufnahme von Darlehen und
damit eine hohe Zinsbelastung mit sich. Durch das Unter-
nehmenssteuerreformgesetz 2008 ist eine so genannte

Zinsschranke eingefihrt worden, wonach die Zinsauf-

wendungen in abzugsfdhige und nicht abzugsfahige

aber vortragsfahige Zinsaufwendungen aufzuteilen sind.

Dies geschieht in mehreren Schritten:

e Im ersten Schritt sind Zinsaufwendungen mit Zinser-
tragen desselben Betriebs und desselben Wirtschafts-
jahres miteinander zu verrechnen.

e Im zweiten Schritt sind dann noch verbleibende Zin-
saufwendungen bis zur Héhe von 30 % der maBgeb-
lichen Bemessungsgrundlage (sog. ,EBITDA") abzugs-
fahig.
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Die danach nicht zum Abzug zugelassenen Zinsaufwen-
dungen konnen in die folgenden Wirtschaftsjahre vorge-
tragen werden. DerZinsvortrag ist gesondert festzustel-
len.Das Abzugsverbot greift nicht ein, wenn die maBgeb-
lichen - saldierten - Zinsaufwendungen eine Freigrenze
von 3 Mio. EURO nicht Ubersteigen.

Nicht von der Zinsschranke betroffen sind Unternehmen,
die nicht Teil eines Konzerns sind wie Z.B. Einzelunter-
nehmen, die keine weiteren Beteiligungen halten. 2009
lag die Zinsbelastung der Thamm und Partner GmbH
atypisch still weit unter der Freigrenze von 3 Mio. EURO.
Die Zinsschranke ware bereits aus diesem Grunde nicht
anwendbar. Des Weiteren gehort die Thamm und Part-
ner GmbH atypisch still zurzeit nicht einem Konzern i.S.
der Zinsschranke an.Es kann aber fir die Zukunft die
Anwendbarkeit der Zinsschranke nicht ausgeschlossenen
werden; insbesondere konnte auch die Freigrenze von
3 Mio. EURO herabgesetzt werden oder die Regelung-
kénnte ausgedehnt werden.

Gewinnerzielungsabsicht /
Mitunternehmereigenschaft

Voraussetzung fur die Erzielung von steuerlich relevanten
Einktnften und die Anerkennung von Betriebsausgaben
ist das Vorliegen der Gewinnerzielungsabsicht sowohl
auf Ebene der Gesellschaft als auch auf Ebene des Gesell-
schafters. Gewinnerzielungsabsicht ist das Streben nach
einem positiven steuerlichen Gesamtergebnis (Totalge-
winn). Totalgewinn i.d.S. ist das Gesamtergebnis des
Unternehmens von der Griindung bis zur VerduBerung,
Aufgabe oder Liquidation. Die durch die Tatigkeit verur-
sachte Einkommensteuerersparnis darf bei Beurteilung
der Frage, ob ein Gewinn maoglich ist und erwartet wird,
nicht berdcksichtigt werden.

Die VerauBerung bzw. Kiindigung der Beteiligung sowie
eine etwaige Liquidation der Gesellschaft vor Erreichung
des TotalUberschusses kann die Annahme der Gewinner-
zielungsabsicht gefahrden.

Soweit die Beteiligung an einer GmbH als stiller Gesell-
schafter die Merkmale einer Mitunternehmerschaft i.S.
von § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG aufweist, ist diese als
so genannte gewerblich gepragte Personengesellschaft
i.S. von § 15 Abs. 3 EStG anzusehen, mit der Folge,

dass ungeachtet einer lediglich vermdgensverwaltenden
Tatigkeit der GmbH, gewerbliche Einklnfte erzielt wer-
den.

Ein Mitunternehmer muss insbesondere Mitunterneh-
merinitiative entfalten und ein Mitunternehmerrisiko
tragen. Mitunternehmerinitiative bedeutet vor allem
Teilhabe an unternehmerischen Entscheidungen wie
sie Gesellschaftern oder dessen vergleichbare Personen
(Geschaftsfihrer, Prokuristen) obliegen. Dabei genlgt
schon die Mdglichkeit zur Austibung von Gesellschafts-
rechten, die den einem Kommanditisten nach dem HGB
zustehenden Stimm-, Kontroll- und Widerspruchsrechten
angenahert sind oder den Kontrollrechten nach § 716
Abs. 1 BGB entsprechen.

Mitunternehmerrisiko bedeutet gesellschaftsrechtliche
oder eine dieser wirtschaftlich vergleichbaren Teilnahme
am Erfolg oder Misserfolg eines gewerblichen Unterneh-
mens. Dieses Risiko wird regelmaBig durch Beteiligung
am Gewinn und Verlust sowie an den stillen Reserven
des Anlagevermoégens und des Unternehmenswertes ver-
mittelt. Ein atypisch stiller Gesellschafter hat ein solches
Mitunternehmerrisiko, wenn er einerseits am laufenden
Gewinn, im Fall seines Ausscheidens auch an den stillen
Reserven, andererseits nach MaBgabe des § 167 Abs. 3
HGB auch am Verlust beteiligt ist.

VerauBerung oder Aufgabe
der Beteiligung

Beendet der stille Gesellschafter seine Beteiligung durch
Kindigung oder scheidet er durch VerauBerung seiner
Beteiligung aus, wird der Aufgabe- oder VerauBerungs-
gewinn (nachfolgend nur als Aufgabegewinn bezeichnet)
auf unwiderruflichen Antrag als auBerordentliche Einktnf-
te gem. 8§ 16, 34 Abs. 1 EStG wie folgt besteuert:

Zunéachst wird die Einkommensteuer fur das zu versteu-
ernde Einkommen ohne den Aufgabegewinn ermittelt
und anschlieBend die Einkommensteuer fir das Einkom-
men zzgl. eines Flnftel des Aufgabegewinns. Zur Bestim-
mung der Einkommensteuer auf den Aufgabegewinn
muss nun die Differenz aus den beiden vorstehenden
Betragen mit funf multipliziert werden (Beispiel fir ein
zu versteuerndes Einkommen von EUR 50.000,- (Aufga-
begewinn EUR 25.000,—, verbleibendes zuversteuerndes
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Einkommen EUR 25.000,-): nach Grundtabelle 2011 statt
EUR 12.847,— fur ein zu versteuerndes Einkommen von
EUR 50.000,— nur EUR 7595,00 fur den Aufgabegewinn
und EUR 4106,— fur das verbleibende Einkommen, Ein-
kommenssteuerersparnis EUR 1.146,—; hinzukommen rd.
EUR 63,— Ersparnis an Solidaritdtszuschlag.) Alternativ
kann der Steuerpflichtige, der das 55. Lebensjahr voll-
endet hat oder im sozialversicherungsrechtlichen Sinn
dauerhaft berufsunfahig ist, auf Antrag einmalig einen
ermaBigten Steuersatz in Anspruch nehmen, in Héhe von
56 % des durchschnittlichen Steuersatzes, der sich ergabe,
wenn die tarifliche Einkommensteuer nach dem gesamt-
en zu versteuernden Einkommen zuziglich der dem Pro-
gressionsvorbehalt unterliegenden Einkiinfte zu bemessen
wadre. Der ermaBigte Steuersatz betragt mindestens 16 %.

Der steuerpflichtige VerduBerungs- oder Aufgabege-
winn ist der Betrag um den der VerduBerungspreis nach
Abzug der VerduBerungskosten den Wert des Anteils am
Betriebsvermogen Ubersteigt (d.h. der Wert des Anteils
am Betriebsvermogen entspricht dem Kapitalkonto des
atypisch still Beteiligten). Ein bei Beteiligungsende oder
im Insolvenzfall durch Verluste und Entnahmen eventuell
entstehender oder verbleibender Minussaldo des Kapi-
talkontos ist ebenfalls als Aufgabegewinn zu behandeln.
Jedoch wirkt in bestimmten Fallen die Freibetragsregelung
in § 16 Abs. 4 EStG steuermindernd. Dies gilt auch bei
der BeteiligungsverauBerung an Dritte. Denn als Aufgabe
durch Kindigung einer atypisch stillen Beteiligung gilt
auch deren VerduBerung.

Der Aufgabegewinn wird nach § 16 Abs. 4 EStG bei Per-
sonen, die das 55. Lebensjahr vollendet haben oder im
sozialversicherungsrechtlichen Sinne dauernd berufsunfa-
hig sind, auf Antrag nur zur Einkommensteuer herange-
zogen, soweit er den Betrag von EUR 45.000,— Ubersteigt.
Der Freibetrag ist jedem Steuerpflichtigen nur einmal zu
gewahren. Er ermaBigt sich um den Betrag, um den der
Aufgabegewinn EUR 136.000,- Ubersteigt.

Die VerduBerung eines Teils eines Mitunternehmeranteils
ist nach §§16, 34 Abs. 1 EStG kein begunstigter VeraufBe-
rungsgewinn.

Die Vermoégenssteuer

Die Vermogenssteuer ist seit dem 01.01.1997 aufgeho-
ben und entfallt somit.

Die Gewerbesteuer

Steuerschuldner der Gewerbesteuer ist ausschlieBlich die
THAMM & PARTNER GmbH als Geschéaftsinhaber, die die
anfallende Gewerbesteuer direkt an das Betriebsfinanz-
amt abfuhrt. Insbesondere besteht auch keine Haftung
des atypisch stillen Gesellschafters fur die Gewerbesteuer
der THAMM & PARTNER GmbH.

Die Einkommensteuer des atypisch stillen Gesellschaf-
ters wird, soweit sie anteilig auf gewerbliche Einklnfte
entféllt, sogar um das 3,8-fache des jeweils festgesetz-
ten anteiligen Gewerbesteuer-Messbetrags entlastet, da
die vom Unternehmen bereits gezahlte Gewerbesteuer
anteilig bei der Einkommensteuer des Anlegers ange-
rechnet wird. Allerdings ist der Abzug des SteuerermaBi-
gungsbetrags auf die tatsachlich zu zahlende Gewerbe-
steuer beschrankt.

Durch das Gesetz zur Anderung des Gewerbesteuerge-
setzes und anderer Gesetze vom 23.12.2003 wurde in
§ 10a Satze 1 und 2 GewStG eine Regelung aufgenom-
men, die derjenigen zum Verlustvortrag in § 10d Abs. 2
EStG neuer Fassung entspricht. Danach wird der maB-
gebende Gewerbeertrag bis zu einem Betrag von 1 Mio
EUR um die Fehlbetrage (Verluste) aus vorangegangenen
Erhebungszeitraumen gekirzt. Auch die darber hinaus-
gehende Deckelung mit 60 % des Ubersteigende Betrags
ist in § 10a GewStG Ubernommen worden.

Die Umsatzsteuer

Eine Personengesellschaft erbringt bei der Aufnahme
eines Gesellschafters an diesen keinen steuerbaren
Umsatz. FUr eigene Umsatzsteuerverbindlichkeiten der
THAMM & PARTNER GmbH haftet der atypisch stille
Gesellschafter nicht personlich. Denn Steuerschuldner ist
ausschlieBlich die THAMM & PARTNER GmbH. Dies gilt
im Ubrigen fir alle Unternehmenssteuern, so dass der
atypisch stille Gesellschafter hierfur nie personlich als
Steuerschuldner in Anspruch genommen werden kann.

Die Erbschafts-/ Schenkungssteuer

Bewertung: Bei der Bewertung des Betriebsvermdgens
Beteiligungen an Personengesellschaften) ist als steuerli-



Die Steuern des atypisch stillen Gesellschafters

cherWert der gemeine Wert i.5.d. § 9 Bewertungsgesetz

( BewG ) anzusetzen. Dieser Wert soll nach § 11 Abs. 2

BewG wie folgt ermittelt werden:

e Vorrangig soll der Wert aus Verkdufen abgeleitet wer-
den, die weniger als ein Jahr vor dem Besteuerungs-
zeitpunkt (Tage des Erwerbs) stattgefunden haben.

¢ Hat ein Verkauf innerhalb des letzten Jahres vor dem
Besteuerungszeitpunkt nicht stattgefunden, so soll im
Rahmen eines Verfahrens unter Berlcksichtigung der
Ertragsaussichten oder einer anderen anerkannten,
auch im gewohnlichen Geschaftsverkehr fir nichtsteu-
erliche Zwecke Ublichen Methoden der Verkehrswert
des Betriebsvermdgens ermittelt werden.

Auf diese - in § 11 Abs. 2 BewG fir die Bewertung von
Kapitalgesellschaften enthaltenen - Regelungen wird in
§ 109 Abs. 1 und Abs. 2 BewG fir die Bewertung von
Gewerbebetrieben, freiberuflich Tatigen und Anteilen an
Gesellschaften i.S.d. 8 97 Abs. 1 BewG verwiesen. Damit
sind auch bei einer Personengesellschaft diese Grundsat-
ze anzusetzen.

Aufteilung: Aufgenommen wurde in § 97 Abs. 1a BewG
ein modifiziertes Verfahren zur Aufteilung des gemeinen
Werts des Anteils an einer Personengesellschaft. Der
festgestellte gemeine Wert wird in der Form aufgeteilt,
dass dem Gesellschafter das jeweilige Kapitalkonto aus
der Gesamthandbilanz vorab zuzurechnen ist. Die Diffe-
renz zwischen der Summe der Kapitalkonten und dem
festgestellten gemeinen Wert der Personengesellschaft
ist nach dem allgemeinen Gewinnverteilungsschlissel
auf die Gesellschafter aufzuteilen; Vorabgewinnanteile
bleiben dabei unbericksichtigt. Die Wirtschaftsguter
und Schulden des Sonderbetriebsvermdgens sind dem
jeweiligen Gesellschafter direkt zuzurechnen. Diese Ver-
mogenspositionen sind jeweils vorab mit dem gemeinen
Wert zu bewerten.

Besteuerung: Der vorstehend ermittelte Wert gilt dann
als ein steuerpflichtiger Erwerb. Mit Schreiben vom
09.04.2009 hat das Finanzministerium Bayern seine
Rechtsauffassung dahingehend geédndert, dass es sich
bei einer atypisch stillen Beteiligung um nach § 13b Abs.
1 Nr. 2 ErbStG beglnstigtes Vermoégen handeln soll,
da ertragssteuerlich eine Mitunternehmerschaft vorliegt.
Demnach kommt die Anwendung des § 13b ErbStG (bei
Vorliegen der anderen Voraussetzungen) grundsatzlich
in Betracht.

Bei Vorliegen der Ubrigen Voraussetzungen héatte der
Erwerber dann grundsatzlich die Moglichkeit, zwischen
zwei so genannten ,VerschonungsmaBnahmen” zu
wadhlen. Zum einen kénnte er sich unter bestimmten
Voraussetzungen fur einen 85 %igen Verschonungs-
abschlag entscheiden. Hier erfolgt dann eine 15%ige
Besteuerung, wobei bei dieser noch ein Abzugsbetrag
von 150.000 EUR und bei Personen der Steuerklassen
Il 'und Il ein Entlastungsbetrag zur Anwendung kom-
men. Alternativ kann sich der Erwerber auch fir einen
100%igen Verschonungsabschlag entscheiden. Hier gel-
ten dann aber verscharfte Voraussetzungen.

Vorliegend ist allerdings zu beachten, dass kein beginsti-
gtes Vermogen im Sinne des § 13b Abs. 1 Nr. 2 ErbStG
vorliegt, wenn das Betriebsvermdgen der Gesellschaft
zu mehr als 50% aus Verwaltungsvermodgen besteht.
Unter Verwaltungsvermdgen sind u.a. Dritten zur Nut-
zung Uberlassene Grundstticke, Grundstucksteile, grund-
stlcksgleiche Rechte und Bauten und Wertpapiere sowie
vergleichbare Forderungen zu verstehen. Das Vermogen
der Thamm und Partner GmbH atypisch still besteht
zurzeit somit zum Uberwiegenden Teil aus Verwaltungs-
vermogen, welches ein begunstigtes Vermogen i.S.v. §
13b Abs. 1 Nr.2 ErbStG ausschlieBt. Da die Erfillung des
Unternehmenszwecks der Thamm und Partner GmbH
atypisch still keinen wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb
(§ 14 der Abgabenordnung) erfordert, kommt bereits
aus diesem Grund die Anwendung der so genannten
Ruckausnahme nach § 13 b Abs. 2 Satz 2 Nr. 1d ErbStG
nicht in Betracht, so dass im Ergebnis ein Verschonungs-
abschlag nicht gewahrt wird.

Da sich die Vermoégenszusammensetzung der Thamm
und Partner GmbH atypisch still im Zeitablauf andern
kann, empfiehlt es sich fur den Fall der Schenkung der
atypisch stillen Beteiligung mit der Gesellschaft Kon-
takt aufzunehmen, ob ein ,Verschonungsabschlag” in
Betracht kommt.

Hinweis

Wegen der Komplexitat des Steuerrechts wird dem
Erwerber geraten, ggf. die persdnliche Beratung eines
Steuerberaters in Anspruch zu nehmen.

EMISSIONSPROSPEKT




160



THAMM

& PARTNER GMBH

Zeichnungsunterlagen
Stand: Februar 2022




Zeichnungsunterlagen |

Mandanpibabsii

XXXRXXX

THAMM

Stand 2/2022

Wormser Strofle 5
D-10789 Berlin
+4% 30 /236 3470-0

& PARTNER '«’_:MBH

3 sng ol abypisch stilber Graellechafer mil Gewinn
wid Verluatbetoiligung ea dor THAMM & PARTHER GmbH, Wormser Strale 5,
D-10789 Rarlin grmafl dem mir hekonntan Vertrag Gher dis Errchtung riner akpiach
dillen GosallichaH wom Juni 2005 sami gen [enthalinn ie

sowie den nachiclgenden Bedingurgen

Emissionaprospeki]

Einmaleinlage (ab 5000, EUR)

Vertragsbeginn:

Mindestvertragsdawer [ab 10 Jahren] Jahre
Zeichnungssumma: ELR
rzgl 8 % Agio: EUR
Gesamthetrag: EUR
Ansschitlung der Gewlinnzuweisung: la Mein

Die Einzahlung erfolgt durch Uberweisung zum:

Konbe Ink. THAMM & PARTMER GmbH

Bank D8 Prival- und Gaschalsbundan AG
RIC DEUTDEDRITO
IBAM: DESF 1007 0848 0525 4784 00

Gléubsigor- 1D DEN ZZI 000000 BSE 77

Wr:htlge Hmwcuo der THAMM & PARTMNER GmbH:

Ber Geaeluch

il e

baschri

Lannas

Hiermit stelle ich den Antrag auf Beitritt:

me dey Varmittlars

mnnrhalk auflethalh  darGecha

s e badrwiarddes crypachan wiee Gemllic hoken

o Dt i Chanch i bobues THAMGSY & PAFTRFR Snbd

Ve Jygranl THEMRG & AT TS G " Vil v m b r Caps Poremiah o Kopa T A

+49 30 236 34 FO-10
barlin@thammundparinerde

v T

W ¥ new i)
i | ke ot e & LA &
ke il# s e T | !

Empfangsbestitigungen:

Hisrmit beptdtige ich din nochilebenden Urkundes

= Widsrrulibelehrung (Stand: Februar 2022]
= Widsrrufsfarmulor (Muster]
= Wasentliche Informationan wwr Yermégensonloge

= Datenschutzerklrung

am par Farm

i shabrmnnabar / pavntiacher / papicalches

arhalren zu haben.

wrstinlbber Faom bine oo Omo

b mit Datum der A nirogs wllu ng sins Durc hechrift/Kopin
meiner Beitrittsarkl@rung shalien

¢ habe

criwrne ik dles b bracances

wppinchen ke iy

Mochirdgan
& PARTHE

[ TP whakicainckar schar [/ parvdrlichar

erhalien v haben.

persdnlicher Form bt

alyplacken |-||||Ir| Gosall -H-1|-~1

Erkladrung des Vermittlers:

ch bustal e hismi den g Loichnar ibwr den Inholi dat \'urlrcﬁnludmuu gan, dar
Angobsavorbahalie vl des &

nlarrichiel und m, wie akan vos Anbagusiniiar angegeben. nin Exampler de

balehring stbprathend dem Emiusionipiopak

smmtproapaking sowies aine Kopie dea Feichnunguchnines avigahiEndigt su hols

] B Uniwawchy B Yarmitta

Betriebliche Anschrift Vermittler:

YWrrrnme B

itasarumner, Tusaiz

Telmlar E-tdabedmynn



Zeichnungsunterlagen | Stand 2/2022

b AL TH A M M Wormser Strofle 5
D-10789 Berlin
XXX XXXX (o 48 10/2363470-0
& PARTNER GMBH « +49 30,7236 34 7010

barlin@thammundparinerde

v T

Lrieidn oty %l T s

Ich, der/die Unterzeichnende, erkléare hiermit, Empfangsbestatigungen:

limediig b wong ofyabypiech sliller Gesellichafer mil Gewinn Hisrmit beptdge ich din nochilebenden Urkundes

wid Verluatbetoiligung ea dor THAMM & PARTHER GmbH, Wormser Strale 5,

L1078 Bavkin pemaf dem i bekoniinn Vertrag Obet die Erichiung alnar alypack Febrar 20221

illon Gesellichal vom Juni 2005 samt

= Widsrrulibelehrung [Stand:
= Widsrrufsfarmulor (Muster]
= Wasentliche Informationan wwr Yermégensunloge
= Datenschutzerklrung

Rateneinlage (ab 50, € monatlich) e i et

friar Bend Eie rmtichtigang]

|enthahan s Emissionaprospeki]

sowhe den nachiclgenden Bedingusgen

i shabrmnnabar / pavntiacher / papicalches

arhalren zu haben.

Vertr ag sh eginn

Mindestvertragsdauver [ab 10 lahren): Johre S [ S e = TR e ki
i M = s habe oh mit Datum der Antrogstellung sine Durchechrift/Kopie
Lembail: Monate mainer Daltrittsarkl@rung srhalien
monatliche Rate: EUR
Zaeichnungssumme EUR t P wehomyc Bl e by dewcrice

wppinchen ke iy

zzgl. 8,5 % Agio EUR

Ratengesamitbetrag: EUR
Tacheenpriumes + 3 5% Agis) Mochirdgan

2 & PARTHE
Konloerdfinungszahlung EUR et

ain B4l Farm
Die KD"l!U{'rﬁ"'“.'ng sr_uh:urlg cr-‘clg.}l dLIIC"I: [T whakdyssinciar schar £ pervéniickar
s rwemigsengy zum SEPA-Lastachriifaingog zum erhalien v haben.
Einzugserméchtigung:
Hiifge ich dis THAMM & PARTEER Gact H

atile di arliche Declueg

persdnlicher Form bt

ehim M

aturaben fiw Kg

zabiy

vl em o0, Konka sinzuzschen. We

winl, beitehl seilens der hosankihe g Verplfich

g Saung
J

5 k lack sedallichating
dur Laatsehedian. Bews Ersugremachtigeng bann jedersed wideindan werdnn Hffpiscaan *""'" n "1" "

Karte hak THAMM-& PARTMER GmbH Erklérung des Vermittlers:

Banik BB Prival- und Geschaltskunden AG ch bebatige hisnnll, den o g. Zeichnar dber den Inhol det \'urlrcﬁnludmuu ~gan, dar
BIC: DEUTDEDENIO Angobsavodbehalie vhd da &
IBAM: DES7 1007 0848 0525 4784 00 nlarrichiel und bm, wie akan vas Anbagusiniiar angegeben, nin Exampler de
Glaubigar-1D DEN 2T GOO000 BSE 77

balehring stbprathend dem Emiusionipiopak

smmtproapaking sowies aine Kople des Faichnunguchnines avigahiEndigt su hils

Wl:hhga Hinweise der THAMM & PARTMER GmbH: i B Uitk B Vi

ch 4tilar Guralichafiar bondik Betriebliche Anschrift Vermittler:

dern mm pine

YWrrrnme B

Hiermit stelle ich den Antrag auf Beitritt

rinnchalk ouflarhalb  der Geschofisaume des Vermittlers
itassruanner/ Ttz
R fran L T b, e st il s i
Potthe A Wohras
Antrag angenommen:
Talulan E-ddobed mune

Ve Jygranl THEMRG & AT TS G " Vil v m b r Caps Poremiah o Kopa T A -



Zeichnungsunterlagen |

WIDERRUFSBELEHRUNG =+ 5.1/3

THAMM & PARTHER GubH = Wormaar Strafle 5 « D-10780 Baclis

woars, i taws.de + barlindith

Widerrufsbelehrung

Abschnitt 1 - Widerrufsrecht

Sie kénnen Ihre Vertragserklérung innerhalk von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels einer eindeutigen Erklérung
widerrufen. Die Frist beginnt nach Abschluss des Vertrags und nachdem Sie die Vertragsbestimmungen einschliefilich der Allge-
meinen Geschafisbedingungen sowie alle nachstehend unter Abschnilt 2 aufgefihrien Informafionen auf einem daverhaflen Dalen-

Stand 2/2022

THAMM

& PARTNER GMEBH

tréiger erhalten haben. Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigl die rechizeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erkl&rung auf

ainem daverhaften Datentréger erfelgt. Der Widerruf ist zu richten an:

THAMM & PARTNER GmbH, Wormser Sirafle 5, 10789 Berlin |

Abschnitt 2 - Fiir den Beginn der Widerrufsfrist
erforderliche Informationen:

1)

2]

3]
3a)

3b)

4]

3]

Identitat des Unternehmens, Register, Registernum-
mer: THAMM & PARTMER GmbH, eingetragen im Handels-
register beim Amtsgericht Berlin-Charlottenburg unter der
Mr. HRB 56504. Sitz der Gesellschaft ist Berlin [Anschrift:
Warmser Str. 5, D-1078% Barlin).

Hauptgeschiftstatighkeit, Aufsicht: Gegensland des
Unternehmens ist der An- und Verkauf ven Grundsticken und
grundsticksgleichen Rechten, die Vorbereitung und Durch-
fihrung von Bauverhoben als Bauherr im eigenen Namen,
fiir eigene und fremde Rechnung unter Verwendung von Ver-
mégenswerten von Erwerbern; Zustandige Auvlsichisbehérde:
Bezirksaml Schéneberg fibr Berlin zu §34 ¢ Gewerbeardnung;
Zustindige Aufsichtsbehtirde fir die angebolens Verms-
gensanlage ist die Bundesanstall fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht, Marie-Curie-Sirafle 24-28, 50439 Frankfur,
Posthach 50 01 51, 60391 Frankfurt.

Vertreter:

Das Unternehmen wird durch die einzelvertretungs-
berechligte Geschafisiihrerin Angela Thamm, geschéfis-
ansdssig Wormser Strafie 5, D-10789 Berlin, vertreten.
Der Vermittler, Gber den Sie den Verkavfspraspekl, die
Zeichnungsschein und diese Information erhalten haben,
wird |hnen gegeniber als Vermittler der Beteiligungsge-
sellschaft tatig. Die Anschrift des jeweiligen Vermittlers
ergibl sich in aller Regel cus den Ihnen vom jeweiligen
Vermittler Oberlassenen Unterlagen.

Ladungsfahige Anschrift: THAMM & PARTHER GmbH,
Wormser 3ir. 5, D-1078%9 Berlin, verireten durch die
Geschaftsfihrerin Angelo Thamm.

Vermittler: Die lodungsiahige Anschrift des jeweiligen
Vermitilers ergibt sich aus den lhnen vom jeweiligen Vermitiler
iberlassenen Unterlogen.

Wesentliche Merkmale der Kapitalanlage sowie
Informationen dariiber, wie der Vertrag zustande
kommt: Der Anleger beteiligt sich als atypisch stiller Gesell-
schafter an der THAMM & PARTMER GmbH nach Mafigabe

< 030/ 236 347 010,

&)

7

berlin@thammundpariner.de

des Vertrages Ober die Errichtung einer atypisch stillen Gesell-
schaft und des Gesellschafterverirages. Er erwirbt bei die-
sem Beteiligungsangebot einen Anspruch ouf Beteiligung am
Vermigen, den stillen Reserven und dem Unternehmenswerl
[Gewinn und Verlust) an der THAMM & PARTMER GmbH. Bei
Beendigung der atypisch stillen Beteiligung steht ihm ein Abfin-
dungsguthaben zu. Die weiteren Merkmale der Kapitalanloge
sind im Beitrittsverirag sowie im Emissionsprospekt enthalten.
Der Veriragsschliuss kemmt mit Annahme der Beitritiserkldrung
durch die Geschaftsfibrung des Unternehmens zustande.

Gesamtpreis, Preisbestandteile, abgefihrte Steu-
ern, zusitzlich anfallende Kosten, Stevern, die nicht
iber das Unternehmen abgefihrt werden: leder Infe-
ressent kann sich durch Einmaleinlage ab EUR 5.000,00 bei
einer Mindestverlragsdauver von wahlweise ab 10 Jahren als
atypisch stiller Gesellschafter an der THAMM & PARTMER
GmbH beteiligen. Die Einlage kann auch ratenweise
erbracht werden. Rotenanleger haben grundsatzlich eine
Anzahlung von 20 % der Mominaleinlage unler Anrechnung
auf die Einzahlungsdaver zu leisten. Senderzahlungen zur
Varkirzung der Einzahlungsdaver eder zur Erhdhung der
Zeichnungssumme sind méglich. Neben der Nominalein-
lage [Ausgabewert 100 %) hat der stille Gesellschafter ein
Agio als Abschlussgebihr zu leisten. Dieses Agic belrigt bei
Einmaleinlagen 8 % und bei vereinbarten Ratenzahlungen
8,5 % der Zeichnungssumme. Das Agio wird bei Rotenanle-
gern mit den ersten Raten bzw. der Kentoerdffnungszahlung
varrechnet. Die Einlagenzahlungen und das Agio sind an die
THAMM & PARTHER GmbH zv entrichten. Das Unternehmen
Ubernimmt keine Steverzahlungen fiir den Anleger.

zusatzlich anfallende Kosten sowie weitere Steu-
ern oder Kosten, die nicht dber den Unternehmer
abgefiihrt oder von ihm in Rechnung gestellt wer-
den: Die aus der atypisch stillen Beteiligung entstehenden
Stevern hat der Anleger zu zahlen. Bei den steverlichen
Einkiinften des Anlegers handell es sich um Einkinfle aus
Gewerbebelrieh, Bestevert wird der von dem atypisch stil-
len Gesellschafter erzielte Gewinn und der wihrend der
Beteiligungsdaver eintretende Verlust, Der Steversalz rich-
tet sich nach den persénlichen Verhélnissen des Anlegers.
Liefer- und Versandkasten werden nicht in Rechnung gestellt.

Srond Febraar 3022
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Im Zusammenhang mit dem Erwerk kénnen die folgenden
weiteran Kosten anfallen: Kosten fir den eigenen Makler
und/oder Berater, falls der Anleger von sich aus und chne
Mitwirkung des Unternehmens zur Einschallung dieser Persen
entscheidet; Kosten einer Fremdfinanzierung des Beteiligungs-
erwarbs einschliefilich Zinsen, sefern sich der Anleger von
sich aus hierzu entscheidet; samiliche Bonkgebihren im Zu-
sammenhang mil der Einzahlung der Einlage. Im Falle des
Verzuges mit der Zohlung der Einloge ist das Unternehmen
berechfigl, Verzugszinsen noch Malfigabe der geselzlichen
Regelungen in Rechnung zu stellen. Weitergehende Schaden-
ersatzanspriche bleiben dem Unternehmen verbehalten.
Die Hahe der vergenannten Kosten ist einzelfallabhéngig
und kann daher nicht konkret beziffert wardan.

Spezielle Hinweise auf Risiken wegen der Art der
Finanzdienstleistung: Die angebotene Beteiligung ist mit
speziellen Risiken behaftet. Das Houptrisike der hier ange-
botenen Beteiligung liegt in der wirtschaftlichen Entwicklung
des Unternehmens. Deshalb verbindet sich mitl dieser Betel-
ligung das Risike des Teil- oder sogar des Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals. In der Vergangenheit erwirtschafrete
Ertriige sind kein Indikator fir kinftige Ertrége. Der Wert der
Beteiligung unterliegt Preisschwankungen, auf die das Unter-
nehmen keinen Einfluss hat.

Befristung der Informationen: Die in der Firmenbroschire
2021 enthaltenen Informationen bleiben bis zur Bekannt.
gabe von Ergénzungen ader Anderungen giltig.

10) Einzelheiten der Zahlung und Lieferung /Erflllung:

1)

Die Zahlungstermine fir den Anleger ergeben sich aus der
Beitrittserkldrung. Die Zahlung ist jedech nicht vor Ablauf
der Widerrufsfrist fallig. Es ist vorgesehen, Auszahlungen
an die Anleger bei entsprechender Liquiditatslage auf Basis
gines entsprechenden Awszahlungsheschlusses vorzunehmen,
Die Awszahlungen erfalgen auf die vom Anleger in der
Zeichnungserkldrung benannten Bankverbindung.

Zusatzliche Kosten, die der Verbraucher fiir die Be-
nutzung des Fernkemmunikationsmittels zuv tragen
hat und vom Unternehmen in Rechnung gestellt
werden: Keina

12) Bestehen eines Widerrufsrechts und Einzelheiten:

Dem Anleger steht — sofern er ein Verbraucher [i. 5. v
§ 13 BGB) ist — bei auBerhalk von GeschéftsrGumen
geschlossenen Vertriigen ein Widerrufsrecht zu. Die
entsprechende Widerrufsbelehrung ist als Anlage zur
Beitrittserklérung beigefigt. Soweit das Widerrufsrecht
ausgeibt wird, wird das Vertragsverhélinis rickabge-
wickelt. Sollte der Anleger seine Bareinlage vor Ablauf
der Widerrufsfrist erbracht haben, wird diese von dem
Unternehmen innerhalb ven 14 Tagen erstattet. Dem
Anleger entstehen dadurch keine Kosten.

THAMM

& PARTNER GMEBH

13] Mindestlaufzeit des Vertrages: Die Mindestlaufzeit

balrigt 10 Jahre.

14) Vertragliche Kindigungsbedingungen, Vertrags-

strafen: Die Beteiligung kann frihestens mit Ablauf der in
der Beitrittserklarung vereinbarten Mindestvertragsdaver zum
Ende des dann laufenden Geschifisjahres unter Beachiung
einer Frist van zwilf Monaten gekindigt warden, wabei das
lahr der Begrindung der Beteiligung nicht auf die Mindest-
verfragsdaver angerechnet wird,

Ab dem 15. vollen Beteiligungsjohr besteht sin Sonder-
kindigungsrecht,

Bai vorzeitiger vertragswidriger Beendigung des Verlrages
schuldel der atypisch stille Gesellschafter eine Abgangs-
entschiddigung i. H. v. 15% der Verlragssumme. Verlrags-
strafen sind nicht versinbart.

15) Mitgliedstaat der EU, dessen Recht das Unter-

nehmen unterliegt: Bundesrepublik Deutschland.

14] Anwendbares Recht, Gerichtsstand: Das Unternehmen

sowie die vertraglichen Grundlagen der unternehmerischen
Beteiligung und die Rechie und Pflichten aus der Beteiligung
unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand Fir alle sich aus dem Rechtsverhélinis erge-
benden Rechissireitigkeiten ist der Wohnsitz des Anlegers.
Diese Gerichtsstandsvereinborung beschrénkt nicht das
Recht eines Anlegers, Verfahren vor einem anderen zustén-
digen Gericht anzustrengen falls und soweit dies rechtlich
zuléssig ist.

17} Vertragssprache: Dia Beteiligung wird nur in deulscher

Sprache angeboten und die Kommunikalion zwischen dem
Unternehmen und dem Anleger wird wihrend der Laufzeit
der Beteiligung in deutscher Sprache erfolgen.

18] AuBergerichtliche Beschwerde- und Rechtsbehelfs-

verfahren: Bei Streiligkeiten ous der Anwendung der
Vorschriften des Birgerlichen Geselzbuches betreffend
Fernobsalzveririge iber basteht
unbeschodet des Rechls, die Gerichle anzurufen, die Mag-
lichkeit, die bei der Deulschen Bundesbank eingerichiete
Schlichtungsstelle anzurufen, Die Verfahrenserdnung ist bei
der Deutschan Bundesbank erhililich. Die Adresse lautet:
Deulsche Bundesbank; Schlichiungsstelle, Postfach 11 12 32,
D-40047 Frankfurt/Main, Telefax: 049 2388 1919, Internet:
www.bundesbank.de, E-Mail: schlichiung@bundesbank.de.

Finanzdienstleistungen

19] Garantie/Entschadigungsregelung: Es besieht keine

Einlagensicherung, kein Garantiefonds und es beslehen
keine Entschadigungsregelungen.

Srond Febram 3022
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Abschnitt 3 - Widerrufsfolgen

Im Fall gines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurlickzugewdhren. Sie sind zur Zahlung von
Woerlersalz fiir die bis zum Widerruf erbrachle Dienstleistung verpllichtet, wenn Sie var Abgabe lhrer Vertragserkldrung auf diese
Rechisfalge hingewiesen wurden und ausdricklich zugestimmt haben, dass vor dem Ende der Widerrulsfrist mit der Ausfihrung der
Gegenleistung begonnen werden kann. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fihren, dass Sie
die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfillen missen. lhr Widerrufsrecht erlischt
vorzeilig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf lhren ausdricklichen Wunsch vellsténdig erfallt ist, bevor Sie lhr Wider-
rufsrecht ausgeibt haben. Verpflichtungen zur Erstattung ven Zahlungen milssen innerhalb von 30 Tagen erfillt werden.
Diese Frist beginnt fir Sie mit der Absendung lhrer WiderrufserklGrung, fOr uns mit deren Empfang.
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Wesentliche Informationen zur Vermdgensanlage

WARMNHINWEIS — Der Erwerb dieser Vermiéigansanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und
kann zum vollstédndigen Verlust des eingesetzten Vermégens flhren.

1)

2)

3)

4]

4a)

4b)

dc)

44|

Bezeichnung der Yermogensanlage:
THAMM & PARTHER GmbH

Art der Vermégensanlage: Atypisch stille Betailigung als
Einmalanlage oder durch Ratenzahlung. Der Anleger betei-
ligt sich an der Emitlentin als atypisch stiller Gesellschafter,
Aus dieser unternehmerischen Beteiligung erwachsen Rechte
(insbes. Informations-, Kontroll- und Mitspracherechte) und
Phlichten (insbesondere Einzahlung der Einlage, Haftung).
Eine Machschusspflicht besteht nicht. Die Mindesteinlage
betragt EUR 5.000. Das Agic betrigt 8 % bezogen auf den
Beteiligungsbelrag im Falle einer Einmalenlage und 8,5 % im
Falle der Ratenzahlung. Der Anleger ist am Vermégen und
Geschiftsergebnis (Gewinn und Verlust) der Emittentin betei-
ligt. Die Hihe der Beteiligung entspricht dem Anteil, den das
von dem Anleger gezeichnete alypisch stille Gesallschafiska-
pital am gesamten Kaopital der Gesellschaft darsiell.

Emittentin und Anbieterin der Vermégensanlage:
Thamm & Partner GmbH, Warmser Strafie 5, 10789 Berlin

Beschreibung der Vermégensanlage Beteiligungs-

struktur und Anlageform
Anlagestrategie, Anlagepolitik: Die Anlagasirategie
der Vermégensanloge besteht darin, bebaule und/oder
vnbebaute Grundsticke vorzugsweise in Innenstadtlagen
von Berlin, Polsdam, Leipzig und Gérlitz zv erwerben, um
auf diesen Wehnimmebilien zu errichlen oder bereits be-
stehende Wohnimmobilien umzubauen und zu sonieren,
Die Anlagepelitk der Vermégensanlage besteht derin,
durch den Erwerb der Grundstiicke und die anschlieffen-
de Vermietung und Verkouf Rickfldsse avf das eingesetzie
Kapitel zv erzielen, um eine Rendite fir die Anleger zu er-
wirtschaften.
Anlagecbijekte sind bereits im Eigentum der Emitientin be-
findliche Immeobilien vnd noch zu erwerbende Immobilien.
Finanzierung: Ein minimales oder maximales Gesamt-
investitionsvolumen ist nicht geplanl. Zum 31.12,.2020
betrug das Stammkapital TEUR 350 und das Kapital der
atypischen stllen Gesellschafler TEUR 78.823 und die
Gesamtverbindlichkeiten TEUR 11.442. Der auf der Grund-
lage des letzten aulgestellten Jahresabschlusses berechne-
te Verschuldungsgrad der Emittentin betragt 14,62 %.
Laufzeit und Kiindigungsfrist: Die Laufzeit des Verira-
ges Ober die Errichtung einer alypisch stillen Gesallschaft
zwischan der Emittentin und dem Anlager ist ebenfalls un-
befristet und kann erstmals zum Ende des Geschifisjahres,
in dem die im Zeichnungsschein vereinbarte Mindestver-
tragsdaver von mindestens zehn Jahren ablauft, mit einer

5)

Kindigungsfrist ven zwilf Meonaten gekindigt werden.
Fior den Anleger beginnt die Laufzeit mit der Annahme des
Beitrittsantrages. Der Anleger hat daneben ein Recht zur
aufierardentlichen Kindigung aus wichtigem Grund.

Risiken: Machfelgend kinnen nicht samiliche mit der Anla-
ge verbundene Risiken ausgefihnt werden. Eine ausfihrliche
Darstellung der Risiken ist dem Prospekt zu entnehmen.

50) Maximalrisiko: Das maximale Risiko des Anlegers

5k

Jc)

5d)

besteht aus einem vollsténdigen Verlust seines Anla-
gebetrages und der dariiber hinausgehenden Geféhr-
dung seines weiteren Vermégens und einer daraus fal-
genden Privatinsolvenz. Aufgrund von zu leistenden
Steuerzahlungen, Ersatzpflichten gegeniiber Dritten,
der Emittentin und den Obrigen Gesellschaftern der
Emittentin in Héhe der nicht eingezahlten oder wieder
zuriickerhaltenen Hafteinlage sowie aufgrund von
Zahlungsverpflichtungen aus einer gegebenenfalls
abgeschlossenen Fremdfinanzierung der Vermégens-
anlage, kann das weitere Vermégen des Anlegers be-
lastet werden, was bis hin zum maximalen Risike der
Privatinsolvenz des Anlegers fihren kann.
Geschaftsrisiko: Es handelt sich um eine unternehmeri-
sche Beteiligung. Der wirtschaltliche Erfalg der Investiion
und damit auch der Erfolg der Vermégensanlage kann nicht
mit Sicherheit vorhergesehen werden. Die Beteiligungsge-
sellschaft kann daher Héhe und Zeilpunkt von Zufllssen
nichl zusichern oder geranfieren. Der wirlschaltliche Er-
falg hiingt van mehreren Einflussgréfien ab, inshesonders
der Entwicklung des jeweiligen Immabilienmarkles. Auch
rechiliche und steverliche Rohmenbedingungen kdnnen
sich vertindern und Auswirkungen auf die Anleger haben.
Ausfallrisiko der Emittentin: Die Emiltentin kann zah-
lungsunfishig werden eder in Uberschuldung geraten. Dies
kann der Fall sein, wenn geringere Einnahmen und /oder
héhere Ausgoben als erwarlet erzielt werden. Die deraus
felgende Insalvenz der Emittentin kann zum Verlust der Ein-
lage des Anlegers fohren, da die Emittentin keinem Einla-
gensicherungssystem angehért.

Haftungsrisiko: Der Anleger ist zur Einzahlung seiner Ein-
lage verpllichtet. Eine Verpflichtung zur Leistung von Mach-
schissen ber die vereinbarte Einlage sowie des Agios hin-
aus besteht fiir den Anleger nicht. Aus den Geschiflen, die
die Emittentin abschlieflt, wird allein die Emittentin berech-
tigt und verpflichtet. Das bedeutet, dass der Anleger parsén-
lich nicht fir die Verbindlichkeiten der Emittentin haftet. Dies
gilt allerdings nur insoweit, als die vereinbarie Einlage sowie
das Agio vollstéindig eingezohlt worden sind. Anderenfalls
besteht fir den Anleger die Verpflichtung, die noch aus-
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stehenden und félligen Betrige auszugleichen. Dies betrifft
vor allem Ratenzahler var Zahlung der letzten Rate. Mach
§ 236 Abs, 2 HGB gili die Ausgleichspflicht ouch im Fall
der Insolvenz des Unternehmens. Fir den Fall, dass durch
Entnchmen bei dem Anleger ein negatives Kapitalkento ent-
standen sein sollte, basteht im internen Verhdlinis zwischen
der Emittentin und dem Anleger keine Ausgleichspflicht; es
gilt aber auch hier fiir den Fall der Insolvenz der Emittentin
der Grundsatz der Ausgleichspflicht fir ousstehende Ein-
lagen durch den Anleger.

Handelbarkeit: Eine Pllicht der Emittentin zur Riicknahme
der Beteiligung besteht nicht. Auch exisfiert kein einer Werl.
papierbérse vergleichbarer Handelsplalz fir atypisch stille
Beteiligungen. Eine Verdufierung des Anteils durch den An-
leger ist zwar grundsétzlich rechtlich méglich, insbesondere
iber scgenannte Zweitmarktplattformen. Allerdings ist auf-
grund der geringen Handelsvoluming und des Umstandes,
dass die Emittentin der Ubertragung in den meisten Féllen
zustimmen muss, ein Yerkauf nichl sichergestellt.

Aussichten fir die Kapitalrickzahlung und Ertréige:
Diese Beteiligung hat unternehmerischen wnd langfristigen
Charakter. Feste Verzinsungen sind nicht vergesehen. Die im
Prospekt dargestellten wirtschaftlichen Prognesen entstammen
einer Madellrechnung. Da nach nicht feststehl, welche lnvesti-
fion getétigh wird, ist eine Prognoserachnung nicht méglich.

Kosten und Provisionen: Die nachfolgende Darstellung
fasst die mil der Vermégensanlage verbundenen Kosten und
die won der Emittentin gezahlten Provisionen zusammen. Eine
ausfihrliche und vallstindige Darstellung und Erléulerung hier-
zu ist ausschliefilich dem Emissionsprospekt zu entnehmen.

Fir  den
Kapilalvertrieb fallt bei der Emittentin ein Agio in Héhe von
8% des atypisch stillen Gesellschaftskapitals bei Einmal-
zahlungen und 8,5 % bei Ratenzahlungen an. Die Kasten
der Emission der Vermégensonlage betragen 13% des
Anlogebetrages.

Magliche weitere Kosten beim Anleger: Einzelfall-
bedingt kénnen dem Anleger individuelle Kosten iber den
Erwerbspreis hinaus entstehen, wie z. B. bei Auslbung von
Mitbestimmungs- und Kentrellrechten.

de
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9] Steuern: Der Anleger erzielt Einkiinfte aus Gewerbebetrieb,

sofern er als natirliche Persen in Deulschland unbeschranki
steverpllichfig ist und die alypisch stille Bateiligung im Privat-
vermégen halt. Ausfihrliche Erlduterungen der steverlichen
Rahmenbedingungen sind im Prospekl dargestelll. Die steuer-
liche Behandlung héingt aber in jedem Fall von den persén-
lichen Verhélinissen des jeweiligen Anlegers ab. Sie kann
konftig Anderungen unterwerfen sein. Zur Klarung individu-
eller steverlicher Fragen sollte der Anleger einen sleverlichen
Berater ginschalten.

10)Senstiges: Diese wesentlichen Infarmationen zu der Ver-

mégensanlage stellen kein sffentliches Angebot und keine
Aufforderung zur Beleiligung dar. Insbesondere ersetzt as
in keiner Weise die ausfihrliche Information auf Basis des
Emissionsprospekies. Diese wesentlichen Informationen
unterliegen nicht der Prifung durch die Bundesanstalt fiir

Finanzdienstleistungsaufsicht,

104) Hinweise: Anleger scllten ihre Anlageentscheidung auf

die Prifung des gesamlen Emissicnsprospekies zu dieser
Verm&gensanlage stitzen. Die Emittentin haftet nur for sol-
che Angaben, die irrefilhrend, unrichlig oder nicht mit gin-
schldgigen Teilen des Emissionsprospekts vereinbar sind.

Bezug der aktuellen Firmenbroschiire beinhaltend
den Emissionsprospekt und weiterer Unterlagen:
Der Emissionsprospekt und Machirige hierzu, die wasent-
lichen Informationen zu der Vermégensanlage und den
letzten Jahresabschluss und den Lagebericht kénnen bei
der Emittentin, Wormser Strafie 5, 10789 Berlin, oder un-
ter www.ivm-anline.net oder bei der IVM GmbH, Hebbel-
strafle &1, D-85055 Ingelstadt kostenlrei bezogen werden.

Hiermit bestélige ich (Anleger], dass ich ver Abgabe der Zeichnungserklérung den Warnhinweis in Bezug auf das

Verlustrisiko zur Kenninis genommen habe

Warmana |Anbegar]

Unterschrift |Anleger)

Datum

Mama |Anlagar]

Uetwrschith doy balresenden ofy phchen sillea Gasellichalien

Sroad Febrear 30322



Zeichnungsunterlagen |

DATENSCHUTZERKLARUNG + 5.1/3

THAMM & PARTHER CmbH * Wormuar Strafla 5 + D-1078% Barlin

wermlhammundparmar.de

Datenschutzerklarung

THAMM

& PARTNER GMEBH

Der THAMM & PARTMER GmbH, Wormser Strafie 5, D-10789 Berlin, eingetragen im Handelsregister des AG Berlin-Charlatten-
burg unter der Nummer HRB 56504, E-Mail: berlin@thammundpaortner.de, Inochstehend auch als . THAMM & PARTMER" bez-
eichnet] ist der Schutz Ihrer personenbezogenen Daten bei deren Verarbeilung ein wichliges Anliegen. Im Folgenden erldutern wir
Ihnen daher anhand unserer Datenschulzerklérung, welche personenbezogenen Daten wir von lhnen in welcher Weise verarbeilen,
Wenden Sie sich bitte an uns, wenn Sie weitere Fragen haben. Unsere Kontakidaten finden Sie vorstehend.

1]

2)

Personenbezogene Daten

Perscnenbezogene Daoten sind alle Informationen, die sich
aul eine identifizierle cder identifizierbere natirliche Per-
son beziehen, Als idenlifizierbar wird eine natirliche Person
angesehen, die direkl oder indirekl, insbesondere mittels
Zuordnung zu einer Kennung wie einem Namen, zu einer
Kennnummer, zu Standoridaten, zu einer Online-Kennung
oder zu einem oder mehreren besonderen Merkmalen, die
Ausdruck der physischen, physiologischen, genelischen, psy-
chischen, wirlschaftlichen, kulturellen oder sozialen IdentitGt
dieser natirlichen Person sind, identifiziert werden kann.
Darunter fallen beispielsweise Infarmationen wie lhr Mame,
Ihre Anschrifi, hre Telefonnummer, lhre E-Mail Adresse, lhre
Zahlungsarten/Bankverbindungen und lhr Geburtsdatum.

Zweck der Verarbeitung personenbezogenar Daten:

Bei der Datenverarbeitung gehen wir verantworlungsvoll und
vertraulich mit lhren personenbezogenen Dalen um. Deshalb
werden Ihre personenbezogenen Daten unter Beachtung der
geltenden Datenschutzvorschriften (EU Datenschutz-Grund-
verordnung (nachstehend auch als ,D5-GYO" bezeichnet
und des Bundesdalenschutzgesetzes [nachstehand auch als
LBD5G* bezeichnat)) verarbeitet.

Eine diesbezigliche Verarbeitung ven personenbezogenen
Daten liegt in jedem mit oder chne Hilfe autematisierter Ver-
fahren cusgefihrien Yorgang oder in jeder Vorgangsreihe
im Zusammenhang mil persanenbezogenen Daten vor. Eine
Datenverarbeilung ist insbesondere in dem Erheben, dem Er-
fassen, der Organisation, dem Ordnen, der Speicherung, der
Anpassung, der Verdnderung, dem Auslesen, dem Abfragen,
der Verwendung, der Offenlegung durch Ubermitilung, der
Verbreilung oder in einer anderen Form der Bareitstellung,
dem Abgleich oder der Verknipfung, der Einschréinkung,
dem Lléschen oder der Vernichtung personenbezogener
Dalen zu sehen.

Wir verarbeiten personenbezegene Daten nach den nach-
stehend dargestellten Vorgaben und Vorausselzungen im
Rahmen einer autemalisierlen Verarbeilung grundsarzlich
basierend auf einer einschlégigen gesefzlichen Erméchti-

gungsgrundlage.

Wenn wir uns auf eine geselzliche Ermachligungsgrundlage
stiizen, ist dies im Regelfall Art. & Abs. 1 Salz 1 lit. b DS-
GVO [, Erfarderlichkeit hinsichtlich der Vertragserfillung®).

Wir verarbeiten lhre Daten insbesondere um das mil lhnan
bestehende Veriragsverhélinis erfillen zv kéinnen, wie z. B.:

* Anrede, Vorname, Machname,

* E-Mail Adresse,

* Anschrift,

* Telefonnummer,

* Bankverbindung,

* steverliche Daten, wie Stevernummer, Wohnsitzfinanzaml,
* Informafionen, die fir Bearbeilung des Yerirages erforder-

lich sind.

THAMM & PARTHER verarbeitet personenbezogene Daten
im Rahmen des bestehenden Vertragsverhilinisses, soweil
dies erforderlich ist. Die Datenverarbeitung erfelgt insbe-
sondere um Sie als unseren Vertragspartner identifizieren
zu kdnnen, um den Vertrag erfillen zu kiinnen, zur Korres.
pondenz mit Thnen, Steverberater, Wirtschaftsprifer, ihrem
Anlageberater/Anlagevermitiler, Rechisanwilie und Maota-
re sowie offentlichen Stellen (z.B. Finanzamter, Gerichte).
Zudem erfolgt die Weitergobe der Daten an die mil der
Crgenisation der Vermarktung der Emission beaufiragten
Gesamtveririebsleitung, mit der Berechtigung der Weiter-
leitung an den persénlichen Berater des Anlegers, zur Ver-
wendung fir die Belange des Anlegers in Bezug ouf die
Beteiligung an der THAMM & PARTMNER GmbH vnd unter
Beachtung des Datenschutzes. Die von uns direkt bei [h-
nen erhobenen personenbezogenen Daten sind fir den
Abschluss des jeweiligen Verirages und far das loufende
Vertragsverhdlinis erforderlich. Um den jeweiligen Vertrag
durchfihren zu kdnnen, sind Sie vertraglich verpflichtet,
die erforderlichen Daten zur Verfigung zu stellen. Eine
Michtbereitstellung der erferderlichen persanenbezogenen
Daten kann dezve fihren, dass die Vertragserfillung nicht
durchgefihrt werden kann.

Im Hinblick auf die Erfillung gesetzlicher Verpflichtungen ist
Art. & Abs. 1 Satz 1 it ¢ DS-GVO als Ermachtigungsgrund-
lage einschlégig.

Ihre persenenbezogenen Daten werden, wenn keine geselz-
liche Erméchtigungsgrundlage vorhanden ist, verarbeilel,
sobald Sie |hre ausdrickliche Einwilligung gemaf Art. &
Abs. 1 Satz 1 lit. a DS-GVO iV.m. Art. 7 D5-GVO dazu er-
tailt haben. Die Nichtabgabe diesar Einwilligung oder deren
Widerruf |asst die Maglichkeit des Riickgriffs auf geselzliche
Ermé@chtigungsgrundlagen, insbesendere Arl. & Abs. | Salz
1 lit. b D3-GVC [, Erforderlichkeit hinsichtlich der Vertrags-
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erfillung”), Art. & Abs. 1 Salz 1 lil. ¢ D5-GVO {,gesetzli-
cha Yerpflichtung”) sowie Art. & Abs. 1 Satz 1 li. f D5-GVO
| ,berechligtes Interesse”] hinsichilich der Datenverarbeitung
unbariihrt. Sie hoben die Méglichkeit, lhre Einwilligungser-
klarung freiwillig cbzugeben. Die Nichtabgobe der Einwil-
ligung oder deren Widerruf hat fir Sie keine Machteile. Sie
kénnen lhre Einwilligung jederzeit zur Einsicht anfordern und
zu jedem Zeitpunkt durch eine E-Mail odar per Post an uns
widerrufen, Der Widerrul der Einwilligung berihrt nicht die
Zulassigkeil der bis zum Widerruf erfolgten Verarbeilung.
Unsere Kontaktdaten finden Sie vorstehend und om Ende
dieser Dalenschutzerklérung.

Eine automatisierle Entscheidungsfindung im Einzelfall ein-
schlieBlich Profiling gem@f} Art. 22 D5-GVO findet nichi statl.

Der Umfang der Verarbeitung lhrer personenbezogenen
Daten wird durch dig in dieser Datenschutzerklarung darge-
stellten jeweiligen Zwecke begrenzt.

Teilwaise bedienen wir uns zur Verarbeitung lhrer Dalen ex-
terner Dienslleisler. Diese wurden von uns sergfiliig ousge-
wiihlt und beaufiragt, sind an unsere Weisungen gebunden
und werden regelmaflig kontrolliert. Die Veroussetzungen
des Art. 28 D5-GVO werden beachtel.

Daver der Verarbeitung

Die Hachstdaver der Speicherung ist abhiingig davon, wel-
chem Zweck die Datenverarbeitung dient. Die Daver der
Speicharung richtet sich danach, fiir welchen Zaitraum die
Speicherung zur Zweckerfillung erforderlich ist. Die Daten
warden aufgrund der gesetzlichen Aufbewahrungspflicht
fiir einen Zeitraum von mindestens zehn lahren gespeichert
|z.B. handelsrechtliche und steverrechiliche Aufbewahrungs-
pflichten gemaf § 257 HGB, § 147 AD).

Empfanger der Daten

Wir ibermilteln Ihre Daten an die Fachabteilungen inner-
halk von THAMM & PARTHER, soweit dies erforderlich ist.
In Erfisllung des mit Ihnen geschlossenen Vertrages erhalten
ausschlieBlich diejenigen Stellen die von lhnen iberlassenen
Daten, die diese aus gesetzlichen Grinden bendligen, z.B.
Finanzbehérden, Insolvenzverwalter, zustandige Behiérden
und Gerichle. Die Ubermittelten Daten dirfen von diesen Dril-
ten nur zu dem dargestellten Zwecken verwendet werden.
Weitere Empfanger erhalten die von Ihnen Uberlassenen
Daten nur auf thren Wunsch hin, wenn Sie vns von der Var-
schwiegenheit entbinden und entsprechend erméchiigen.
Im Rahmen unserer Leistungserbringung beauftragen wir
Auflragsverarbeiter, die zur Erfillung der vertraglichen
Phichten z.B.
Aktervernichler efc. Diese Auftragsverarbeiter werden
von uns vertraglich zur Einhaltung der berufsrechtlichen
Verschwiegenheit sowie zur Einhaliung der Vorgaben der
D5-GVO, insbesondere des Art. 28 DS-GVO, und des
BDSG verpflichtet,

beitragen, Rechenzentrumsdienstleister,
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&)

7

Stand 2/2022

THAMM

& PARTNER GMEBH

Werbung

THAMM & PARTMER beabsichligt, die ven Ihnen milgeteillen
bzw. von THAMM & PARTMER erhcbenen Daten bei einem
bestehenden Mandatsverhilinis auch zu Werbezwecken zu
verarbeiten. Gesetzliche Rechisgrundlage ist in diesem Fall
Arl. & Abs. 1 Satz 1 i f D5-GVO [, berechtigles Interesse”)
sowie |hre Einwilligung nach Arl. 7 D5-GVO. Ein sclches
berechtigles Interesse ist nach den Erwiigungsgrinden zur
D5-GVO insbesondere im Hinblick auf die Direktwerbung
(Erwagungsgrund 47 Satz 7) gegeben. Unter dem Begriff
der Direkbwerbung versteht man die unmittelbare Ansprache
eines Machfragers durch einen Anbieter, hier durch THAMM
& PARTMER, mit der Zielsetzung, den Absatz von Dienstleis-
tungen zu férdern,

Die Werbung erfelgt postalisch, auf elektrenischem Wege
(E-Mail) oder per Anruf.

Die Vorousselzungen des § 7 UWG werden selbstverstéind-
lich beachtet.

Die WerbemafBnohmen beziehen sich insbesonders auf

Mewsletter, Infobriefe, Einladungen und Ankindigungen zu
Veranstaltungen von THAMM & PARTMNER.

Sie kénnen lhre erteilte Einwilligung jederzeit ohne Begriin-
dung widerrufen. Zum Widerruf einer Einwilligung oder fir
einen Widerspruch geniigt eine einfache Naochricht an uns.
Sie kénnen dazu die oben angegebenen Kontakidaten ver-
wenden.

Ort der DatenverarbeitungsmaBnahmen

Die gesamte Verarbeitung |hrer personenbezogenen Dalen
findet entweder in Deutschland oder in Mitgliedsstaaten der
Europtiischen Union statt. Eine Verwendung lhrer personen-
bezogenen Daten durch THAMM & PARTMER in Steaten au-
Berhalb der Mitgliedstaalen der Europtischen Union [sog.
Crittstaaten) erfolgt nicht.

Sicherheit / Technische und erganisaterische
MaBnahmen

THAMM & PARTMER rrifft alle notwendigen technischen
und organisclorischen Mafinohmen unter BerOcksichii-
gung der Vorgeben der Art. 24, 25 und 32 D5-GVO, um
Ihre perscnenbezogenen Dalen vor Verlust, Zerstérung, Zu-
griff, Verinderung oder Verbreitung durch unbefugte Per-
scnen und Missbrauch sowie zur Yerhinderung unlauteren
Wattbawerbs zu schitzan. 5o beachtan wir die rechtlichen
Vorgaben zur Pseudonymisierung und  Verschlisselung
personenbezogener Dalen, zur Verfraulichkeit, Integritél,
Verfigbarkeit und der Belastbarkeit der Systeme und Dienste
im Zusammenhang mit der Verarbeitung, zur Verflgbarkeil
der personenbezogenen Daten und der Maglichkeit, diese
baei einem physischen oder technischen Zwischenfall rasch
wiederherzustellen sowie zur Einrichtung von Verfahren zur
regelméfigen Uberprifung, Bewertung und Evaluierung der
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Wirksamkeit der technischen und organisaterischen Mafi-
nahmen zur Gewtihrleistung der Sicherheit der Verarbei-
tung. Des Weiteren beachten wir auch die Yorgaben des Arl,
25 D5-GVO im Hinblick auf die Grundsétze des  privacy by
design” {Datenschulz durch Technikgestaltung) und des ,pri-
vacy by default” (Datenschutz durch datenschulzfreundliche
Voreinstellungen).

Sollten Sie mit THAMM & PARTMER dber E-Mail in Konbakt
treten wollen, weisen wir darauf hin, dass die Vertravlichkeit
der Obermittelten Informationen nicht gewdhrleistet ist. Der
Inhalt van E-Mails kann méglicherweise von Dritten einge-
sehen werden, Wir empfehlen Ihnen daher, uns vertrauliche
Infermationen ausschliefilich Gber den Postweg zukommen
zu lassen,

Ihre Rechte

Sie haben ein Rechl auf unentgeltliche Auskunit Ober lhre per-
sonenbezogenen Daten sowie, wenn die gesetzlichen Voraus-
selzungen vorliegen, ain Rechl auf Berichligung, Sperrung und
Laschung Ihrer Daten, auf Einschrénkung der Verarbeitung,
avf Dateniberragbarkeit sowie ein Widerspruchsracht.

& PARTNER GMEBH

Soweit wir die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten
auf die Interessenabwigung stitzen, kéinnen Sie Widerspruch
gegen die Verarbeitung einlegen, Dies ist der Fall, wenn die
Verarbeilung insbesondere nicht zur Erfillung eines Vertrags
mit lhnen erforderlich ist. Bei Ausibung eines solchen Wider-
spruchs bitten wir um Darlegung der Griinde, weshalb wir lhre
personenbezogenen Daten nicht wie von uns durchgefihrt, ver-
arbaiten sollten. Im Falle lhres bagrindeten Widerspruchs pris-
fen wir die Sochlage und werden entweder die Datenverarbei-
tung einstellen bzw. anpassen oder lhnen unsere zwingenden
schutzwirdigen Grinde aufzeigen, aufgrund derer wir die Ver-
arbeitung fortfihren. Sie haben zudem die Maglichkeil, sich bei
der zusténdigen Aufsichisbeh&rde zu beschweren. Bei Fragen
zur Verarbeitung lhrer personenbezegenen Daten sowie bai
Fragen bezogen auf die vorstehend genannten Rechte ebenso
wie bei Anregungen wenden Sie sich bitte an uns,

Freiwillige Einwilligung, Art 4 lit. 11., 6 Abs. 1a EU-DSGVO

Ich erteile meine Einwilligung zur Verarbeitung meiner persanenbezogenen Daten, fiir den Fall, dass die geselzliche Grundlage
fur diese Datenverarbeitung nicht ausreicht.

Die erteille Einwilligung kann ich jederzeil auf einem daverhaflen Dalentréger (z.B. Papierform) widerrufen. Durch den Widerruf
der Einwilligung wird die Rechtm&fiigkeit der aufgrund der Einwilligung bis zum Widerruf erfolgten Verarbeilung nicht berbhrt.

Vorramn [Aslegar)

Unterschrift [Anleger)

Home [Anleger)

[=1] Diotim Urrarichiifr des baiireierden otypiches wllen Gesellschofiers
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Angaben gemaf3 Geldwdschegesetz

1. Wirtschaftlich Berechtigter

Wirtschahlich berechfigtist die natirliche Parsan ader sind mah-
rere natlrliche Personen, in deren Eigentum ader unter deren
Kaontrolle der Anleger letztlich steht oder die natirliche Persen,
auf deren Veranlassung die Verméigensanlage erworben wer-
den. Sind mehrere Personen wirtschafilich berechtigt, missen
alle angegeben werden

Ich handele auf eigene Rechnung und bin cusschliefilich
selbst wirlschaftlich berechhigt

lch handele aut Rechnung eines wirtschafilichen Berech-

tigten, ndmlich
' htlich Sarechtigte

2. Politisch exponierte Person

Pelitisch exponierte Person ist jede Person, die ein hochrongiges
wichtiges &ffentliches Amt auf internaticnaler, evropiischer oder
natienaler Ebene austbt oder ousgelbt hat oder ein GHentliches
Amt unterhalk der nationalen Ebene, dessen palitische Bedeutung
vergleichbar ist, ausibt oder innerhalb des letzten Jahres ausgedb:
hat z. B. Mitglied einer Regierung, der EU-Kommission, eines Parla-
ments, des Fiihrungsgremivms einer polilischen Partei, eines cber-
sten Gerichis, des Leitungsorgans eines Rechnungshofs oder einer
Zentralbank, des Verwallungs-, Leilungs- und Aufsichlsargans eines
staatseigenen Unternehmens; Botschafter; Direktoren, stellvertraten-
de Direklaren, Mitglied des Leilungsorgans eder sansliger Laiter mit
vergleichbarer Funkficn in einer zwischenstaailichen internationalen
oder suropdischen Organisation; Personen, die Amier innehaben,
welche in der nach Art. 1 Nr. 13 der Richtlinie (ELY) 2018/843 von
der Eurapdischen Kommission veréffentlichten Liste enthaltan sind)
Familienmitglied ist ein naher Angeh&iriger einer palitisch expo-
niertan Person, insbesondere der Ehepartner oder eingetragene
Lebenspartner, ein Kind und dessen Eheportner ader singetragener
Lebenspartner sowie jeder Elternteil. Bekanntermafien nahestehande
Person ist eine natiirliche Person, die gemeinsam mit einer palitisch
exponierlen Person wirtschafilich Barechtigler eines Unternehmens
oder eines Trusts isl, oder zu einer politisch exponierten Person
sonstige enge Geschiftsbeziehungen unterhélt oder alleiniger wirt-
schaftlich Berechtigler eines Unternehmens oder Trusts i), bei der
Grund zu der Annahme besteht, dass dessen Errichtung fakfisch
zugunsten einer pelilisch exponierten Person erfolgte.
Hiermit bestatige ich, dass ich und der wirtschaltlich Berechtigre,
sofern ich fir einen solchen handele, keine palitisch expenierte
Person, kein Familienmitglied und keine bekanntermafien nahe-
stehende Person einer politisch exponierten Persan bin/ist.

Jetarache it Aslagar

Identitatsprifung laut Identifizierungs-
leitfaden der THAMM & PARTNER GmbH

{vam Vermittler auszufillen)

Natiirliche Person
Pritfung erfolgt ilber Post-Identverfahren

Parsiinliche Identitétsprifung
[Anlage Ausweiskopie Vorder- und Riickseite)

Ferienalouveei- Relapai-Mr gokig ks

Aussielande Bekarde

Ich bestétige, dass ich die persénlichen Daten des
Anlegers, wie in dieser Dokumentalion angegeben, in
Gegenwart des Anlegers enhand des mir vom Anleger
im Original vargeleglen Avsweispapiers Oberprift und
die Person durch Sichtkentrolle bestatigt habe.

Juristsche Person

Der Anleger ist eine juristische Person, an der kein
Gesellschalter mit mehr als 25 % beteiligh ist (Handels-
registerauszug erforderlich)

Der Anleger ist eine juristische Person, an der ein
Gesellschafter mit mehr als 25 % beteiligh ist ([Handels-
registerauszug und Gesellschafterliste erforderlich)

Ich habe die Identifizierung durchgefihrt in
meiner Eigenschaft als:

Finanzanlagevermittler nach § 34f Abs. 1 5.1 Nr. 3 GewO

Kreditinstitut ader Finanzdienstlaister, jeweils mit der

Erloubnis nach § 32 KWG

Wirtschaftsprifer, vereidigler Buchpritfer, Steverberater
ader Steverbavollméchtigter

Worsene [Vetrittes Pl |darmitthe)

Untesschrilt Yarmimler / Iderifizsecandar
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Wi d erru FSFO rmu I ar |eptional verwendbar]

Wenn Sie den Yerirag aufgrund eines lhnen zustehenden Widerrufrechtes widerrufen wollen,
dann fillen Sie bitte dieses Formular ous und senden Sie es zurlck.

Pestalisch: THAMM & PARTMER GMEH
Wormser Stralle 5
D-10789 Berlin

Fax: 030/2363470-10

E-Mail: berlin@thammundpartner.de

Widerrufsformular zur Antrags-Nr.:

Hiermit widerrufe /n ich /wir den von mir/uns abgeschlosse-

nen Vertrag Ober den Beilritt als atypisch stiller Gesellschafter

zur THAMM & PARTMER GmbH gemaf Beitrittserkldrung oo/} Pl ]
dber Einmaleinlage /Raleneinlage vom

Mane der /4 Baitratenden

Swale duijs Dabrstenden T re—y T
Thamm & Partner GmbH e i Frrs s
Wormser Strafie 5
D-10789 Berlin
Gt [

Urdarichiili der /s Belestendan (aur bal Mitellung oul Poplar]

Stond Felbruar 3022
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Gesellschaft far innovatives Vertriebsmarketing mbH

Fir die Vermarktung dieser Emission ist die Firma

IVM GmbH
Gesellschaft fir innovatives Vertriebsmarketing mbH
(Handelsregister Ingolstadt, HRB 2989)

Postanschrift:

Im Gewerbegebiet 2 - 91183 Abenberg
Tel. 09178 99693-0 - Fax 09178 99693-11
info@ivm-online.net - www.ivm-online.net

von Beginn an beauftragt.

Die Firma IVM ist Ihr Ansprechpartner fir alle Informationen
und Fragen zur Emission und auch fir die Emissionsunterlagen,
die Sie bitte jederzeit gerne direkt im Biro der IVM anfordern
kénnen.
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